Procesos Concursales — Grupo de Trabajo de Jurisprudencia — CPCECABA

@ consejo 75 GESTION

anos - Y FUTURO

COMISION DE
ACTUACION PROFESIONAL EN
PROCESOS CONCURSALES

Pte. Dra. Silvia Isabel Gomez Meana
Vice Pte. Lidia Roxana Martin

GRUPO DE TRABAJO DE JURISPRUDENCIA
RECOPILACION DE FALLOS N° 168

Integrantes del Grupo de Trabajo:

Florencia Corrado

Silvia Isabel Gdmez Meana

Lidia Roxana Martin

Maximiliano Daniel Quinteros Suarez
Maximiliano Romei

Graciela Silvia Turco

Marcela Vergareche

Colaboracion: Marcelo Villoldo, Juan Manfredi.



JNCOM 23 SEC.

RIBEIRO S.A.C.I.LF.A.EI

SUMARIO

CREDITOS LABORALES POR LA
COOPERATIVA

s/QUIEBRA

VERIFICACION VIRTUALY PRESENCIAL 16 11480/2021 +/CONCURSO PREVENTIVO TG ENEENSO
SUMARIO
Incidente No 35 -
DEUDA CONTRAIDA EN DOLARES PARA INCIDENTISTA: FIGUEROA,,
MANTENER SU VALOR DEBE SER JNCOM 4 SEC. 7 32341/2019 HUGO GUILLERMO GIL FALLO EN EXTENSO
PESIFICADA A TODOS LOS EFECTOS s/INCIDENTE DE
VERIFICACION DE CREDITO
AUTORIZA A LA CONCURSADA EN SUMARIO
LOS TERMINOS PREVISTOS POR EL
J1A
ART. 20 Y CONCORDANTES DE LA ) TG ENEENSO
LCQ, A CONTINUAR LA EJECUCION INST.C.C.FAM.6A- 10304378 - MOLINO CANUELAS e
DEL CONTRATO DE APERTURA DE SEC.11-RIO SA.CLELA
LINEA CREDITO CON EL BANCO CUARTO
SUPERVIELLE
SUMARIO
UUEZ DEL CONCURSO DEBE EXPEDIR
SOBRE LA CALIFICACION CREDITICIA CNCOM SALA F 12774/2018 DEAR POWER S.R.L.
IMPUESTA POR LOS BANCOS s/CONCURSO PREVENTIVO | FALLOENEXTENSO
IAPERTURA DEL CONCURSO PESE AL H.C.A SA S/ CONCURSO SUMARIO
PLANTEO DEL PRESUNTO ACREEDOR DE CNCOM SALA C 14780/2021 PREVENTIVO S/ FALLO EN EXTENSO
IABUSO Y FRAUDE A LA LEY RECURSO DE QUEJA FALLO CNCOM
POR OPONERSE A LA VERIFICACION ALVAREZ JORGE S/CONCURSO SUMARIO
TARDIA COSTAS POR SU ORDEN. SE PREVENTIVO S/INCIDENTE DE |  FALLO EN EXTENSO
VERIFICA UN MUTUO SIN FIRMA CNCOM SALA F 16987/2017 VERIFICACION DE CREDITO
CERTIFICADA, SIN ACREDITAR EL ORIGEN TORO REYES, CLAUDIA MELINA
Y APLICACION DE LOS FONDOS Y OTRO"
SUMARIO
, , AUSILIO, NESTOR ANIBAL DICTAMEN MPF
RECHAZA DISTRIBUCION EN DOLARES JNCOM 2 SEC. 4 58815/2009 o/QUIEBRA FALLO EN EXTENSO
FALLO CNCOM —
SALA C
SUMARIO
DICTAMEN MPF
STORGA PLAZO PARA PAGAR DEUDALA | MNCOM27SEC | 1o o icar | WUNDER  PHARM - SRL
COOPERATIVA 53 s/QUIEBRA FALLO EN EXTENSO
FALLO CNCOM -
SALAF
) SUMARIO
EGAL PARA LA COMPENSACION DE LOS ESTABLECIMIENTO GRAFICO
CNCOM SALAF 2419/2014 CORTINAS HNOS. S.R.L. DICTAMEN MPFE

FALLO EN EXTENSO




SUMARIOS

VERIFICACION VIRTUAL Y PRESENCIAL

Juzgado Expediente Autos Vinculo
RIBEIRO S.A.C.ILF.A.EI. VOLVER AL INICIO
JNCOM 23 SEC. 46 11480/2021 s/CONCURSO
PREVENTIVO FALLO EN EXTENSO

Verificacién virtual y presencial. Ante la propuesta de la sindicatura que sugiere que las peticiones verificatorias
se adelanten a la casilla de correo electronico ademds de presentarlas a la sindicatura en la forma tradicional, el

juez lo concede en forma mixta.

DEUDA CONTRAIDA EN DOLARES PARA MANTENER SU VALOR DEBE SER PESIFICADA A TODOS LOS

EFECTOS
Juzgado Expediente Autos Vinculo
Incidente No 35 - VOLVER AL INICIO
32341/201 INCIDENTISTA: FIGUEROA,,
INCOM 4 SEC. 7 9 HUGO GUILLERMO GIL
s/INCIDENTE DE FALLO EN EXTENSO

VERIFICACION DE CREDITO

Deuda contraida en dodlares para mantener su valor debe ser pesificada a todos los efectos. El régimen de
excepcion establecido por el art. 19 LCQ, debe ser de interpretacion estricta, debiendo, por ende, aplicarse
Unicamente a aquellos supuestos en que auténtica y realmente la deuda hubiera sido constituida en moneda
extranjera. De ahi que la norma no rija en los casos en que se acudidé a la moneda extranjera a los fines de
mantener la intangibilidad de la prestacion frente a la depreciacion monetaria, es decir, cuanto se la ha utilizado
como médulo de ajuste”, la intencién de expresarla en esa moneda con la finalidad de evitar su desvalorizacion,

por lo que corresponde su pesificacidén segun el tipo de cambio a la fecha de presentacion del concurso.

AUTORIZA A LA CONCURSADA EN LOS TERMINOS PREVISTOS POR EL ART. 20 Y CONCORDANTES DE LA LCQ, A
CONTINUAR LA EJECUCION DEL CONTRATO DE APERTURA DE LINEA CREDITO CON EL BANCO SUPERVIELLE

Juzgado Expediente Autos Vinculo

. VOLVER AL INICIO
J.1A INST.C.C.FAM.6A- - MOLINO CANUELAS

SEC.11 - RIO CUARTO 10304378 S.A.CLELA
FALLO EN EXTENSO

Se autoriza a la concursada en los términos previstos por el art. 20 y concordantes de la LCQ, a continuar la
ejecucion del contrato de apertura de Linea Crédito con el Banco Supervielle, fondos destinados a financiar la
actividad industrial de la deudora y capital de trabajo, y haciéndole saber a este ultimo que los desembolsos que
pudiere realizar deberan efectuarse en la cuenta bancaria de la concursada. En forma mensual debe comunicar
los préstamos que se le efectlden en el marco de la autorizacién otorgada para que | sindicatura los incluya en el

informe del art14.12



JUEZ DEL CONCURSO DEBE EXPEDIR SOBRE LA CALIFICACION CREDITICIA IMPUESTA POR LOS BANCOS

Juzgado Expediente Autos Vinculo

VOLVER AL INICIO
DEAR POWER S.R.L.

s/CONCURSO
PREVENTIVO FALLO EN EXTENSO

CNCOM SALA F 12774/2018

El juez del concurso debe expedir sobre la la calificacion crediticia impuesta por los bancos. A uno de los Bancos
le ordena directamente que adecue la calificacién crediticia de Dear Power SRL a la actual situacién de la
concursada (concurso homologado; en tanto lo informado se vincula con las deudas anteriores a la presentacion
en concurso), ello bajo apercibimiento de comunicar su incumplimiento al BCRA y de aplicar una multa de $

5.000 por cada dia de retardo. Respecto de los dos bancos restantes esta pendiente de resolver.

APERTURA DEL CONCURSO PESE AL PLANTEO DEL PRESUNTO ACREEDOR DE ABUSO Y FRAUDE A LA LEY

Juzgado Expediente Autos Vinculo
H.C.A SA S/ CONCURSO VOLVER AL INICIO
CNCOM SALA C 14780/2021 PREVENTIVO S/ RECURSO
DE QUEJA FALLO EN EXTENSO

Apertura del concurso pese al planteo del presunto acreedor de abuso y fraude a la ley. Un acreedor realiza un
planteo denunciando que la concursada no se encuentra en cesacién de pagos, que no es insolvente e integra un
grupo internacional de gran envergadura, y nunca se vio afectada su situacién econdmico - financiera por la
pandemia, incurriendo en un abuso de derecho con su presentacion concursal, realizando un fraude y
procurando, sencillamente, eludir el pago de sus obligaciones con su parte, a través del mecanismo del concurso
preventivo. El juez |la rechaza porque la indagacion causal del estado de cesacion de pagos no esta admitida por

|II

la ley argentina “en la etapa preliminar de la apertura concursal”. Y si bien es verdad que por el art. 11, inc. 2, de

la LCQ, se exige la exposicidon de las “...causas concretas de la situacién patrimonial...”, tal requisito no esta
enderezado a proporcionar una informacién para que el juez deba valorar el merecimiento de la solucién
concursal preventiva, que inicialmente sélo podria ser rechazada bajo las causales previstas por el art. 13,
segunda parte (que son taxativas y ninguna de las cuales remite al examen de las causas de la insolvencia), sino
para el ulterior examen del sindico de acuerdo a lo previsto por el art. 39, inc. 1, de la ley citada, y el mas
importante que, eventualmente, habran de hacer los acreedores al tiempo de votar favorablemente o no la

propuesta de acuerdo concordatario.

POR OPONERSE A LA VERIFICACION TARDIA COSTAS POR SU ORDEN. SE VERIFICA UN MUTUO SIN FIRMA
CERTIFICADA, SIN ACREDITAR EL ORIGEN Y APLICACION DE LOS FONDOS

Juzgado Expediente Autos Vinculo

ALVAREZ JORGE

S/CONCURSO VOLVER AL INICIO
PREVENTIVO

S/INCIDENTE DE

VERIFICACION DE

CREDITO TORO REYES, FALLO EN EXTENSO
CLAUDIA MELINA'Y

OTRO”

CNCOM SALA F 16987/2017

Por oponerse a la verificacidn tardia costas por su orden. se verifica un mutuo sin firma certificada, sin
acreditar el origen y aplicacion de los fondos, el concursado y la sindicatura se opone, y por ello resuelve
costas por su orden, quedando las de la sindicatura en cabeza del concursado. Ello en la medida que el

caracter tardio de la insinuacion se ha visto neutralizado por la resistencia técnica del concursado que a



la postre fue juzgada infundada (arg. art. 68:2 CPCC).

RECHAZA DISTRIBUCION EN DOLARES

Juzgado Expediente Autos Vinculo

VOLVER AL INICIO
AUSILIO, NESTOR ANIBAL

JNCOM 2 SEC. 4 58815/2009 s/QUIEBRA

FALLO EN EXTENSO

Rechaza distribucién en ddlares. Los acreedores hipotecarios que la distribucién de los fondos presentada en
autos se efectle en délares estadounidenses. El juez de primera instancia expuso que el crédito fue pactado en
délares, se verificd en ddlares pero por aplicacién de la previsién contenida en la LCQ 202 y de conformidad con
el art. 127 de la ley 24.52 el crédito reconocido en favor de los acreedores hipotecarios, quedd convertido a la
moneda de curso legal a la fecha del decreto de quiebra. La fiscal solicité se confirme la resolucién apelada en
cuanto a la imposibilidad de percibir los créditos verificados en ddlares estadounidenses, mas se ordene la
actualizacion de los créditos pendientes de distribuir, haciéndose lugar en el presente caso a la
inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 y ordene el recélculo de los créditos conforme a los
parametros antes mencionados. La camara manifiesta que no se planteo la inconstitucionalidad del Art 127, no
advierte necesario declarar la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23. 928, y resuelve confirmar la

resolucion apelada.

REDUCEN EL CANON LOCATIVO Y OTORGA PLAZO PARA PAGAR DEUDA LA COOPERATIVA

Juzgado Expediente Autos Vinculo

VOLVER AL INICIO

WUNDER PHARM S.R.L.

JNCOM 27 SEC. 53 3739/2017/CA1 s/QUIEBRA

FALLO EN EXTENSO

Reducen el canon locativo y otorga plazo para pagar deuda la Cooperativa. La Cooperativa solicita que se
disminuya el canon locativo fijado por la Alzada y requiere también la extension del plazo de la explotacién por
un periodo igual al que dure el ASPO. El juez desestima el pedido pero a fin de que abone los meses adeudados
indica que puede hacerlo en tres cuotas fijas y consecutivas. Se solicita el cese de la explotacién de la
cooperativa (CO.TA.FA) Ltda. y a la liquidacién inmediata de los bienes de la fallida para el pago de los créditos
laborales privilegiados del proceso. La camara resuelve reducir el monto del canon locativo mensual en tanto
este nuevo monto se ajusta a la real situacidn vivenciada por la cooperativa motivada en la pandemia;
adecuandose lo dispuesto a la necesidad de los trabajadores y expectativas de la quiebra. Para no frustrar la
continuacion de la explotacidn, y a fin de mantener las fuentes laborales en este contexto. Asimismo habiéndose
vencido el plazo para continuar con la explotacion, corresponde que la magistrada de grado se expida al
respecto. Y sobre los canones adeudados, ponderando que la pandemia redujo la productividad, se estima

pertinente extender el pago de la deuda a seis cuotas.



VALUACION EN MONEDA DE CURSO LEGAL PARA LA COMPENSACION DE LOS CREDITOS LABORALES
POR LA COOPERATIVA

Juzgado Expediente Autos Vinculo

VOLVER AL INICIO
ESTABLECIMIENTO

CNCOM SALA F 2419/2014 GRAFICO CORTINAS HNOS.
S.R.L. s/QUIEBRA
FALLO EN EXTENSO

Valuacion en moneda de curso legal para la Compensacién de los créditos laborales por la Cooperativa. La fiscal concluyé
que la finalidad del ordenamiento es posibilitar a la Cooperativa que compense créditos de trabajadores laborales a fin de
continuar con la explotacion de la empresa; agregando que los derechos de los trabajadores laborales que conforman la
cooperativa de trabajo deben ser analizados conforme a los principios aplicables al caso y En relacién al valor de la tasacion
de los bienes al que deberia ajustarse la oferta en los términos del art. 205:2 LCQ sostuvo que su actualizacién al valor
ddlar podria implicar ciertas distorsiones y frustrar la finalidad perseguida por el legislador. considerd que deberia fijarse
una forma de calculo de los créditos a compensar y del valor del bien a adquirir “segun resultare mas favorable a los
trabajadores” (art. 203 bis) viabilizando el efectivo cumplimiento de lo previsto en la citada norma. Al amparo de la Ley n®
24.522 la conservacion de la empresa encontraba cauce en tanto ésta fuera "econdmicamente viable", con el propésito -
bien determinado- de facilitar su liquidacion como empresa en marcha, con la consecuente obtencién de un mayor valor. A
partir de la modificacion traida por la Ley n° 25.589, comenzé a destacarse, su "utilidad social", esto es, su potencialidad
para el mantenimiento de las fuentes de trabajo. el art. 203 bis, incorporado a la Ley 24.522 por la Ley 26.684, viene a
otorgar un derecho diferencial a las cooperativas de trabajadores de empresas en quiebra para poder pagar total o
parcialmente el precio de la transmision de la empresa fallida o de alguno o algunos de sus establecimientos, en su caracter
de sucesora a titulo individual mediante la cesién voluntaria, de aquellos créditos que los trabajadores que integran la
cooperativa resultaren titulares, o les fueran reconocidos por la ley en la quiebra. Asi, utilizando los créditos cedidos, la
cooperativa de trabajo -nueva titular de los créditos- podra usar dichos créditos para compensar el pago del precio por la
adjudicacion de la empresa o sus establecimientos, esquivando el proceso licitatorio, siendo el bien juridico tutelado la
conservacién del empleo, de la fuente de trabajo, mediante la continuacién de la explotacion de la empresa pero ahora en
manos de la cooperativa de trabajo. La sala rechaza el planteo de inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la Ley 23.928, y
le impone al Martillero fijar la base de la subasta del inmueble en moneda de curso legal, de modo previo a analizar la
compensacién pretendida por la Cooperativa. Ello asi, por un lado, en orden a la actual restriccién al acceso de compra de
ddlares estadounidenses; y, por otro, a fin de brindar certidumbre en relacion al valor del bien y no quedar sujetos (los

acreedores laborales) a los vaivenes econdmicos y a la modificacion de la relacion de valor peso-délar estadounidense.



A. FALLOS

Juzgado Expediente Autos Vinculo
RIBEIRO S.A.C.I.LF. A EI.
NCOM 23 SEC. 4 11480/2021 ici
JNCOM 23 SEC. 46 80/20 s/CONCURSO PREVENTIVO Volver al Inicio

Poder Judicial de la Nacion
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°23, Secretaria N° 46
11480/2021 - RIBEIRO S.A.C.I.F.A. EI. s/CONCURSO PREVENTIVO -

Buenos Aires, de septiembre de 2021.- FM

Se tiene por cumplido el requerimiento formulado a la sindicatura verificante en el punto 7 de la resolucién de
apertura.

Resultando atendible todas las razones esbozadas por dicho auxiliar para justificar su propuesta acerca de como
encarar la etapa verificatoria en este expediente, se acompafiara su solicitud.

En tal sentido, se establece que:

1) la verificacion se realizard en forma mixta, debiendo los pretensos acreedores, ademas de presentar el pedido
verificatorio ante la sindicatura verificante en los dias y horarios que se indicaran, adelantar a la casilla de correo
electrénico que tal auxiliar pone a disposicion ribeiroverificaciondecreditos@gmail.com el pedido verificatorio
con su documentacion digitalizada para que pueda cotejar previamente a la presentacién presencial la necesidad
de alguna documentacion complementaria, en ejercicio de las facultades previstas en el art. 33 LCQ.. La
presentacion verificatoria digital deberd contener en un archivo el escrito correspondiente al pedido verificatorio
junto a la constancia digitalizada del arancel, archivo que se debera describir como “Pedido verificatorio” mas el
nombre o denominacion social del acreedor, y luego los archivos que sean necesarios de no poderla incluir en
uno solo, la documentacién de la que se pretenda valer, que seran descriptos como “Documental”. En caso de
gue para la documentacién se emplee mas de un archivo, cada uno de ellos deberd tener ademas una minima
descripcidon de su contenido para facilitar su analisis a la sindicatura y en su caso al tribunal (vgr. “Documental
Facturas”). Aclarar que resulta condicién indispensable para que una peticién verificatoria sea considerada, que
ambas presentaciones, digital y presencial, sean cumplidas.

2) Hacer saber que las verificaciones de crédito en forma presencial seran recibidas en el estudio de la
sindicatura verificante sito en la Av. Corrientes 1515 Piso 52 Dpto. “B” -esquina Parand-, de la Ciudad Autéonoma
de Buenos Aires, los dias martes y miércoles de 12 a 16 horas hasta el 30 de noviembre de 2021, horario que se
ampliara en diciembre de 2021 y durante el mes de febrero de lunes a viernes de 10 a 17 horas.

3) Los acreedores podran efectuar las consultas que consideren al 011- 15-6454-7658 o al 4371-8595 los dias y
horarios de recepcién de créditos.

4) El pago del arancel deberd realizarse en la cuenta del Banco de la Ciudad de Buenos Aires CBU:
0290005610000003440907 cuenta a nombre de Celia Noemi Cajide, CUIT 27-13638221-2.

Finalmente, se hace saber a la sindicatura que una vez cumplido el plazo fijado para la observacién de los
créditos (art. 34 LCQ) y con el objetivo de ir permitiendo al juzgado comenzar a trabajar en la confeccién de la
resolucidn verificatoria, deberd informar el detalle de los acreedores que se presentaron a verificar, precisando
montos y privilegios pedidos, agrupandolos segun la naturaleza de las acreencias, por ejemplo, del siguiente
modo que se expone a titulo ejemplificativo: acreedores fiscales; obras sociales, sindicatos, ART, otros

acreedores institucionales (vgr. IGJ), acreedores por compraventas, acreedores por servicios, acreedores



financieros, SGR, acreedores por obligaciones negociables, etc.

Asimismo, se le sugiere a la sindicatura a los efectos de la mejor exposicidon y analisis del informe individual, no
ordenar alfabéticamente a los acreedores como habitualmente sucede, sino en funcién de los grupos de los que
formarian parte en funcidén de la naturaleza de sus acreencias.

Finalmente, se le plantea a la sindicatura verificante, que para el momento de la presentaciéon del informe
individual, genere una carpeta compartida con el juzgado sobre Google Drive que tenga incorporado el informe
individual y cada uno de los legajos de los acreedores incorporados a una carpeta creada por cada uno titulada
con el nombre del acreedor, a los efectos de poder acceder facilmente a los legajos digitales desde el juzgado,
mas alld de que también se pueda contar con los pedidos verificatorios presentados en papel.

Notifiquese por secretaria a la sindicatura verificante y la concursada, en este ultimo caso, a los efectos que dejé
constancia de lo aqui dispuesto en los edictos a librarse, que deberdn presentarse a su confronte en los términos

indicados en la resolucion de apertura.

Fernando M. Pennacca

Juez Subrogante



Juzgado Expediente Autos Vinculo
Incidente No 35 -

JNCOM 4 SEC. 7 32341/2019 INCIDENTISTA: FIGUEROA,,
HUGO GUILLERMO GIL
s/INCIDENTE DE
VERIFICACION DE CREDITO

Volver al Inicio

Poder Judicial de la Nacién

JUZGADO COMERCIAL 4 - SECRETARIA N2 7

Incidente N2 35 - INCIDENTISTA: FIGUEROA,, HUGO GUILLERMO GIL
s/INCIDENTE DE VERIFICACION DE CREDITO. Expediente N2 32341/2019

Buenos Aires, 27 de octubre de 2021.me-

1. a) El Sr. Hugo Guillermo Gil Figueroa solicité la verificacién de un crédito por la suma de USS 3.085,50.- que
dijo adeudada por la concursada en concepto de honorarios mas IVA. Senalé que dichos honorarios tuvieron su
origen en un propuesta de servicios profesionales de ingenieria que la concursada aceptd con la emisién de la
orden de compra nro. 5732 por USS 8.500.-.

Continud diciendo que el pago se pactd en tres cuotas de las cuales se habrian abonado las primeras dos.

Relatd que por la dltima cuota emitid la factura nro. 00003-00000001 el dia 14/02/2020 por la suma de USS
3.085,50.- (importe con IVA incluido), la cual denuncié impaga.

b) Corrido el traslado de ley, la concursada contesté en los términos que lucen de la presentacion de fs. 21/30 en
la que solicito el rechazo del incidente con costas. Negd la deuda y desconocié la documentacion; pero no
ofrecid prueba.

c) Por su parte, la sindica dictaminé en fs. 32/5 y fs. 42, en los términos del lcg.:56 en donde aconsejo admitir el
crédito insinuado.

2. a) Teniendo en consideracién la documentacion arrimada por el incidentista y concordando con la opinidn
brindada por la sindicatura estimo que en autos se encuentra debidamente acreditada la existencia y legitimidad
del crédito insinuado por el incidentista.

Sobre el particular cabe remarcar que la sindicatura constaté que la concursada efectivamente emitié la orden
de compra nro. 5732 acompafiada como documental por el Sr. Gil Figueroa por la cual contratd sus servicios
profesionales y se obligd al pago de sus honorarios por el monto y las condiciones alli establecidas. Asimismo la
sindica corroboré también, tras compulsar el Libro Copiador Diario de la concursada (v. fs. 42), que al incidentista
se le abonaron las dos primeras cuotas de dicha contratacién pero no el saldo que aqui reclama, equivalente al
30% del monto cotizado, o sea USS 2.550.- Suma que luego de adicionarsele el IVA correspondiente arroja el
monto de USS 3.085,50.-

Por otro lado, mas alld de la negativa efectuada por la concursada, esta no aporté elemento alguno que forme
opinién en el suscripto respecto de la insinceridad del crédito pretendido.

Aparece asi suficientemente acreditada su causa del crédito insinuado en délares estadounidenses, el cual serd
verificado en moneda de curso legal de la Republica conforme los fundamentos que se desarrollan a
continuacion.

b) El Icq.:19 dispone que “... Las deudas no dinerarias son convertidas, a todos los fines del concurso, a su valor
en moneda de curso legal, al dia de la presentacion o al del vencimiento, si fuere anterior, a opcién del acreedor.
Las deudas en moneda extranjera se calculan en moneda de curso legal, a la fecha de la presentacién del

informe del sindico previsto en el articulo 35, al solo efecto del cdomputo del pasivo y de las mayorias”. Esta



prescripcion debe aplicarse arménicamente con uno de los principios basales del instituto concursal, el
tratamiento igualitario entre los acreedores.

Ello asi, porque "... no es equitativo que los créditos en moneda nacional queden privados de intereses, y los en
moneda extranjera sigan eventualmente creciendo por oscilacién del valor de la divisa, ...” (FASSI — GEBHARDT,
"Concursos y quiebras. Comentario exegético de la ley 24.522. Jurisprudencia aplicable", pag. 82. Ed. Astrea).
Efectuadas estas aclaraciones, es preciso entonces efectuar un analisis de la causa u origen del crédito insinuado.
Es asi que resultara determinante dejar bien aclarado si el crédito en cuestion proviene de una transaccidon
comercial que estrictamente debe ser cancelada en moneda extranjera; es decir, que la obligacion fue contraida
genuinamente en moneda extranjera (por ej. Una operacidon de comercio exterior, una locacién en el extranjero;
en definitiva el pago de bienes y/o servicios extra frontera). O bien, si la misma deriva de una obligacién de pago
por la adquisicion de bienes y/o servicios en el pais, es decir intra frontera; y la decisién contractual de expresar
ese pago en moneda extranjera es para mantener el valor de la prestacion, evitando la desvalorizacion del
crédito por los efectos de la inflacion o la devaluacién de la moneda nacional.

Amplia y calificada doctrina se ha expedido al respecto: "... el régimen de excepcion establecido por el art. 19
LCQ, debe ser de interpretacion estricta, debiendo, por ende, aplicarse Unicamente a aquellos supuestos en que
auténtica y realmente la deuda hubiera sido constituida en moneda extranjera. De ahi que la norma no rija en los
casos en que se acudid a la moneda extranjera a los fines de mantener la intangibilidad de la prestacién frente a
la depreciacion monetaria, es decir, cuanto se la ha utilizado como mddulo de ajuste", (HEREDIA, "Tratado
Exegético de Derecho Concursal”, Tomo |, pag. 507-508. Ed. Abaco; id. Graziabile, "Efectos concursales sobre las
obligaciones y los contratos", 2018, pag. 139, Ed. Astrea; id. Camara, "El Concurso Preventivo y la Quiebra.
Comentario de la ley 24.522 y sus modificatorias 25.563 y 25.589”. Tomo |, Segunda ed. Actualizada, pag. 576-
577. Ed. Lexis Nexis, entre otros mas).

Aqui se advierte que el crédito insinuado en moneda extranjera por la suma de ddlares USS 2.550.- tiene su
origen en una prestacién de servicios realizada en el pais, por lo que no es una contraprestacion contraida
genuinamente en ddlares, sino que es evidente la intencién de expresarla en esa moneda con la finalidad de
evitar su desvalorizacién, por lo que corresponde su pesificacién segin el tipo de cambio a la fecha de
presentacion del concurso.

c) Como principio, quien no se ha presentado en término solicitando a la sindicatura la verificacidon de su crédito,
debe soportar las costas del incidente tardio respectivo. Sin embargo esta regla cede cuando ha mediado
vencimiento por parte del incidentista a la oposicidon de la concursada. Ello autoriza a distribuir las costas en el
orden causado salvo en lo atinente a la actuaciéon del sindico cuando, como en este caso, la funcionaria no
postula el rechazo; supuesto en el cual las costas generadas por su actuacidn seran soportadas por la
convocatoria (cfr. CNCom:E, “Key Digital SRL s/ Concurso Preventivo s/ Incidente de Verificacién de Crédito por
AFIP”, 30/11/2016). Asi seran impuestas las costas.

3. Por ello, RESUELVO:

a) Verificar un crédito en favor de Hugo Guillermo Gil Figueroa por la suma de $ 152.617,5.- (conforme cotizacién
del tipo vendedor del Banco de la Nacién Argentina al 10/12/2019, fecha de presentacion en concurso; USS 1 =5
59,85.-) correspondientes a honorarios por servicios profesionales; y por la suma de S 32.049,67.- a IVA sobre
honorarios. Ambos con caracter de quirografario (lcq.:248)

b) Costas por su orden excepto las correspondientes a la sindicatura, las cuales seran soportadas por la

concursada.



c) Notifiquese y registrese.

HECTOR HUGO VITALE
JUEZ

En la misma fecha se registré la resolucién. Conste.
HERNAN O. TORRES
SECRETARIO
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Y VISTOS: Estos autos caratulados: "MOLINO CANUELAS S.A.C.1.F.I.A CONCURSO

PREVENTIVO, Expte.N° 10304378", de los que resulta que, en fecha 13/10/2021 comparecid el Dr. Juan Manuel
Gonzélez Capra en el caracter de apoderado de la firma Molino Cafiuelas S.A.C.I.F.l.A. bajo el patrocinio letrado
del Dr. Facundo Carranza y solicitd que la empresa MOLINO CANUELAS S.A.C.I.F.I.A. (en adelante “MOLCA”)
continue, en los términos de lo establecido en el articulo 20 de la Ley N° 24.522 (en adelante, “LCQ") con la
ejecucién del contrato bilateral con prestaciones reciprocas pendientes a saber: Contrato de Apertura de Linea
de Crédito en Ddlares Estadounidenses celebrado con fecha 3 de julio de 2019 entre la concursada y Banco
Supervielle S.A. (junto con sus adendas del 9 de octubre de 2020 y el 16 de octubre de 2020). Manifesté que la
concursada mantiene a la fecha prestaciones reciprocas pendientes y la autorizacién para continuar en los
términos del art. 20 de la LCQ implicara la autorizacién para que MOLCA pague las deudas pendientes a la parte
co-contratante. Agregd que el referido Contrato de Apertura de Linea de Crédito constituye un acuerdo por el
cual Banco Supervielle S.A. se ha comprometido a mantener a disposicion de MOLCA una linea de financiacion,
destinada a integrar y sostener su operatoria normal y habitual, por hasta la suma de USS 12.000.000 y que
MOLCA ha venido utilizando y obteniendo regularmente ya sea con destino a: la prefinanciacién de
exportaciones de la concursada y/o préstamos otorgados bajo las disposiciones de la Circular OPRAC-1,

Titulo I, Capitulo 1, Secciéon 2, punto 2.1.2 (Normativa de politica de créditos sobre la aplicacién de la capacidad
de préstamo sobre depdsitos en moneda extranjera) del Banco Central de la Republica Argentina y/o (iii)
préstamos con destino a capital de trabajo y/o a financiar actividad industrial a ser otorgados en pesos (las
“Financiaciones”). Todo ello de acuerdo con lo dispuesto en las cldusulas primeras y concordantes del Acuerdo
de Apertura de Crédito. Ademas, destacd que, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 1.2. del Contrato de
Apertura de Linea de Crédito, las financiaciones estan disponibles en todo momento durante la vigencia del
primero sujeto a que “se encuentren endosados a favor del BANCO certificados de warrants por un importe que
como minimo superen en un 25% la sumatoria de:

a) el importe que se solicita desembolsar con mas b) los importes desembolsados que no hayan sido
amortizados”. Resultando de este modo el caracter de créditos privilegiados para su acreedor, al contar con
garantia prendaria sobre mercaderias depositadas y representadas en “warrants” emitidos bajo la Ley n° 9643.
Agregd que las sumas actualmente vencidas y adeudadas por la concursada al Banco Supervielle S.A. bajo las

financiaciones vigentes -y que revisten cardacter privilegiado- corresponden a intereses vencidos y ascienden a la



fecha al importe de $25.796.957,07 (monto que incluye iva y retenciones) respecto de lo cual Banco Supervielle
S.A. cuenta con los siguientes certificados “warrants” en garantia: E8018, E8320, E8246, E8322, E8329, ES00S,
E8321, E8319, E8324 y E8326, todos ellos emitidos por Control Union S.A.

Explicé que, en el ambito de su operatoria, periédicamente MOLCA necesita disponer de la mercaderia que se
encuentra sujeta a los warrants indicados, para lo cual acuerda con el Banco Supervielle el reemplazo de aquella,
gue afecta con nuevos warrants. Expresd que. actualmente, para dar su consentimiento y permitir acceder a esta
operatoria, que naturalmente beneficia a la concursada y le permite acceder a la mercaderia necesaria para su
produccidn industrial, el Banco requiere la autorizacion judicial de continuidad del contrato, conforme aqui se
solicita. En fecha 13/10/2021 la concursada adjunta en tres operaciones documental que hace a su derecho y
acredita lo solicitado consistente en Contrato de Linea de Crédito de fecha 03/07/2019, Adenda linea Warrant de
fecha 09/10/2020 y Adenda con enmienda del contrato de Linea de Crédito de fecha 16/10/2020. En fecha
13/10/2021 el Tribunal ordena correr vista a la sindicatura GARRIGA— RACCA (cfrme. plan de distribucion y
funciones, Acta de fecha 6/10/2021), por el plazo de cinco dias de la solicitud de autorizacion en los términos del
art. 20 de la ley 24.522, de continuar con el cumplimiento del contrato de Apertura de Linea de Crédito con el
Banco Superville, incluyendo la puesta al dia de las prestaciones vencidas y garantizadas con privilegio especial.
En fecha 22/10/2021, la Sindicatura evacud la vista y se expidié a favor de la autorizacién solicitada,
considerando en principio, que el monto total de la Linea de Crédito disponible segun el contrato (USD
12.000.000) representa el uno coma treinta y nueve por ciento (1,39 %) del total del activo denunciado y el cero
coma noventa y uno por ciento (0,91 %) del total del pasivo denunciado por MOLCA en su presentacion
concursal. Expresa que ello visualiza que la empresa cuenta con un flujo que le permite repagar incluso el capital
de los préstamos obtenidos en virtud del contrato, maxime cuando por efecto de la apertura del concurso
preventivo, se encuentra suspendido el curso de los intereses y las acciones judiciales en contra de MOLCA. Que
a ello se agrega que se estan tramitando los levantamientos de las medidas cautelares trabadas sobre fondos y/o
créditos de MOLCA, lo que eventualmente le permitird a la concursada, ademas, recuperar fondos cautelados en
procesos individuales y aplicarlos al giro de su actividad. Todo ello hace presumir —se expresé- que la empresa
mejorara sus margenes si mantiene el nivel de actividad, y podra afrontar los compromisos emergentes del
contrato sin resentir sus ingresos. Con respecto a las tasas de intereses, tanto moratorios como compensatorios,
y para desembolsos en pesos y en délares, la Sindicatura entiende que las mismas resultan razonables para el
tipo de operacién prevista en el contrato, y que seria harto dificil que una empresa en la situacién en la que se
encuentra MOLCA pueda obtener financiacion a menores tasas que las pactadas con el Banco Supervielle S.A.
Asimismo, la Sindicatura refiere a la posibilidad -prevista en Adenda del 16/10/2020- de que lo fondos que se
desembolsen en el marco del contrato sean depositados en la cuenta de BICE FIDEICOMISOS S.A., considerando
que sin perjuicio del futuro del Contrato de Fideicomiso de Administracion y Financiero “MOLINO CANUELAS” -
los fondos de MOLCA deben ser depositados y administrados por la deudora, con el control del Tribunal por
intermedio de la Sindicatura y de toda otra forma que estime pertinente, y se debe desestimar la posibilidad
prevista en dicha Adenda.

Seguidamente, expresa que la continuacién del contrato probablemente resulte de vital importancia para el giro
ordinario de MOLCA, al mismo tiempo que no tiene un impacto significativo en la composicidén patrimonial de la
concursada, por lo que cualquier eventual incidencia negativa en los acreedores seria de menor envergadura. La
Sindicatura entiende que en virtud de lo expresado, procede, y es conveniente, autorizar a MOLCA a continuar

con la ejecucién del Contrato de Apertura de Linea de Crédito celebrado con el BANCO SUPERVIELLE S.A. con



fecha 03 de julio de 2019 y su Adenda de fecha 09 de Octubre de 2020 -no asi la Adenda del 16 de Octubre de
2020-, como también autorizar el reemplazo de los “warrants” sobre las mercaderias, y el cumplimiento de las
obligaciones emergentes de dicho contrato que se encuentren vencidas e impagas a la fecha de presentacion en
concurso de MOLCA, con ciertas limitaciones: (i) MOLCA deberd comunicar al Tribunal, con caracter previo a la
solicitudes de desembolso, el monto solicitado y las condiciones de plazos, sistemas de amortizacidn, tasas de
interés, etc.. como asi también cada reemplazo de los certificados de “warrants” que realice para disponer de la
mercaderia afectada, individualizando los certificados cancelados y los nuevos que se emitan sobre la
mercaderia de reemplazo. (ii) MOLCA y el BANCO podrédn reemplazar los certificados de warrants para que
MOLCA pueda disponer de las mercaderias afectadas, y otorgar garantia sobre otras distintas, pero siempre
manteniendo el mismo valor garantizado. Asi, esta Sindicatura sugiere que se disponga que, en el supuesto
previsto en la clausula 1.4 segundo parrafo del CONTRATO, previo a “reforzar” la garantia, se deberd comunicar
dicha circunstancia al Tribunal. (iii) La autorizacién para cancelar las deudas vencidas e impagas que MOLCA
mantiene con el BANCO sdlo debe circunscribirse a las emergentes del contrato objeto de este responde, y no a
las demds deudas por distintos conceptos que pueda mantener MOLCA con el BANCO -conforme emerge del
legajo del acreedor-. (iv) Los fondos que el BANCO desembolse a favor de MOLCA deben ser depositados en las
cuentas de ésta, debiéndose dejar sin efecto la Adenda del 16/10/2020. (v) MOLCA debera comunicar en caso de
una eventual prérroga y/o renovacion del CONTRATO, a fin de mantener las Lineas de Créditos luego del
vencimiento del plazo del actual contrato. Por ultimo, la Sindicatura entiende que, atento a la trascendencia de
la decision que debera recaer sobre el asunto objeto de la vista, seria prudente citar al Banco Supervielle S.A.
para que plasme su posicion al respecto. Que compartiendo la solicitud efectuada por la Sindicatura, el Tribunal,
en fecha 25/10/2021, cita al co-contratante Banco Supervielle SA, para que en el plazo de cinco dias proceda a
expedirse en relacidn al dictamen de la sindicatura y las condiciones alli establecidas, como asi también respecto
de la continuidad del contrato de referencia; en especial las adendas de fecha 16/10/2020 y su incidencia en la
continuidad de referencia.

Que en fecha 02/11/2021, comparece el Dr. Emilio José Crespo, en caracter de abogado apoderado de Banco
Supervielle S.A. —a mérito del Poder General para pleitos digitalmente adjuntado- informando en principio, que
la concursada adeuda a su mandante, a la fecha de presentacidon en concurso, la suma de pesos quinientos
diecinueve millones trescientos veintiocho mil seiscientos dieciséis con dieciséis centavos (S 519.328.616,16) en
el marco de la linea de crédito en cuestién. Pone a disposicién del Tribunal documentacién que acredita
palmariamente la existencia de la tal deuda, la que —aclara- resulta inferior a la denunciada por MOLCA en su
presentacion inicial por diferencias en la cotizacién del ddlar estadounidense. Continua diciendo que su
mandante presta conformidad a la continuacién del contrato, sujeta a la condicidn de que se cancele la deuda
existente a la fecha de presentacion en concurso, y formula expresa reserva de requerir el pago de los importes
devengados con posterioridad a dicha fecha en los términos que autorizan los arts. 20 y 240 LCQ, que ascienden
al dia 01.11.21 a la suma de pesos cincuenta y cuatro millones tres mil trescientos cuatro con treinta y cinco
centavos (S 54.003.304,35).-

Ratificd su voluntad de continuar asistiendo crediticiamente a la concursada bajo las condiciones pactadas en el
Contrato, manteniendo vigente el sistema de cancelacién y otorgamiento de nuevos créditos en las condiciones
pactadas en la Linea de Crédito vigente.

Dijo que, en lo que respecta a las modificaciones sugeridas por la Sindicatura, no pone reparos a ninguna de ellas

en particular, aunque advierte que siendo una linea de crédito que cuenta con la anuencia de VS y en tanto se



cumplan todas y cada una de las condiciones acordadas, no resulta necesario la aprobacion de cada uno de los
desembolsos, lo que podria afectar la dindmica del flujo de fondos de la concursada.

Que con fecha 04/11/2021 el Dr. Crespo, representante de la firma crediticia, amplia su presentacién anterior y
dice que: “ofrece cancelar en su totalidad los cuatro (4) préstamos impagos mediante el otorgamiento de un
nuevo crédito a la concursada de conformidad con los términos y condiciones estipulados en la Linea de Crédito
y en cumplimiento de las obligaciones asumidas oportunamente por Banco Supervielle en su calidad de
aportante de dinero fresco bajo ese Contrato” , de manera tal que no habra erogacién en el sentido estricto por
parte de la concursada.

Firme el decreto de autos, queda la presente cuestion en condiciones de ser resuelta.

Y CONSIDERANDO: I)Que en fecha 13/10/2021 comparecio el Dr. Juan Manuel Gonzalez Capra en el caracter de
apoderado de Molino Cafiuelas S.A.C.I.F.l.A. bajo el patrocinio letrado del Dr. Facundo Carranza y solicita que la
empresa concursada MOLINO CANUELAS S.A.C.L.F.I.A. continte, en los términos de lo establecido en el articulo
20 LCQ con la ejecucidon del contrato bilateral con prestaciones reciprocas pendientes: Contrato de Apertura de
Linea de Crédito en Ddlares Estadounidenses celebrado con fecha 3 de julio de 2019 entre la concursada y
Banco Supervielle S.A. (junto con sus adendas del 9 de octubre de 2020 y el 16 de octubre de 2020).

I1) Que corresponde en esta instancia hacer referencia a las condiciones del contrato original celebrado en fecha
03/07/2019 entre Molino Cafiuelas S.A.C.I.F.ILA. (deudor) y Banco Supervielle (co-contratante) y con
posterioridad referenciar las modificaciones introducidas por las adendas de fechas 09/10/2020 y 16/10/2020.
En el contrato original de fecha 03/07/2019, la parte deudora solicité al Banco Supervielle la apertura de una
Linea de Crédito por hasta la suma maxima de USS 12.000.000 utilizable desde la fecha de firma del contrato
hasta el dia 03/07/2022. El crédito disponible ha sido utilizado regularmente por Molca con destino a (i) la
prefinanciaciéon de exportaciones de la concursada y/o (ii) préstamos otorgados bajo las disposiciones de la
Circular OPRAC-1, Titulo I, Capitulo 1, Seccién 2, punto 2.1.2 (Normativa de politica de créditos sobre la
aplicacion de la capacidad de préstamo sobre depdsitos en moneda extranjera) del Banco Central de la Republica
Argentina y/o (iii) préstamos con destino a capital de trabajo y/o a financiar actividad industrial a ser otorgados
en pesos. En referencia al destino de los fondos, se acuerda que los fondos seran destinados a financiar la
actividad industrial de la deudora y hasta el porcentaje del 28,57% de los fondos que sean desembolsados y
aquellos a desembolsar por el Banco en virtud de los préstamos solicitados por la entidad deudora seran
destinados a cancelar las deudas vencidas e impagas al 03/08/2018 que Compaiiia Argentina de Granos S.A. y
Molca adeuden a Banco Supervielle (Deuda reestructurada).

Las partes acuerdan que las financiaciones solicitadas por la deudora seran otorgadas por parte del Banco en
délares estadounidenses o, en el caso de acuerdo de partes en la cantidad de pesos equivalentes al monto de los
délares solicitados, u otorgados por parte del Banco directamente en pesos cuando la financiacién tenga como
destino ser aplicada a capital de trabajo y/o a financiar su actividad industrial. En lo referente a cotizacion del
délar, la misma se hara convirtiendo a délares estadounidenses a la cotizacién del tipo de cambio vendedor en la
fecha del desembolso de la suma solicitada. A los efectos del calculo del monto del contrato, las partes expresan
que al dia de la fecha, a través de otros instrumentos mantienen celebrados ciertas operaciones de descuento de
documentos y se encuentra utilizada la suma de USS 6.434.000. La disponibilidad de la linea de crédito se
encuentra sujeta a que en todo momento se encuentren endosados, en garantia de las obligaciones derivadas de
la Linea de Crédito y/o los Préstamos, a favor del Banco, certificados en Warrants por un importe que como

minimo, superen un 25% la sumatoria de a) el importe que se solicita desembolsar con mas b) los importes



desembolsados que no hayan sido amortizados. (...) La Tasa de Interés aplicable a los préstamos solicitados por
la deudora en dodlares serd la mayor entre 8,5% nominal anual 6 Tasa LIBOR mas seis puntos porcentuales. (Tasa
Libor: Tasa interbancaria de interés para préstamos en dodlares de los EEUU a seis meses determinado por la
British Banker Association). La Tasa de Interés aplicable a los préstamos solicitados por la deudora en pesos
devengara un interés compensatorio, vencido sobre capital desembolsado y adeudado a Tasa Fija o Tasa Variable
en funcién de lo acordado por las partes. El Desembolso de los fondos de los préstamos serd mediante su
acreditacion en la Cuenta Corriente de titularidad de la entidad deudora abierta en el Banco indicada en la
solicitud de préstamo.

Existen ciertas declaraciones efectuadas por la deudora que revisten importancia, a saber: Manifiesta la deudora
que podra cumplir cualquier programa de reestructuracion de la deuda financiera de la Entidad deudora y/o
CAGSA que las mismas acuerden con sus acreedores financieros de significacion, y/o pérdida anticipada, que
pudiere afectar adversamente su posibilidad de cumplir con las obligaciones de pago establecidas en el contrato.
Otra declaracion es que la deudora tiene y tendra plena capacidad para suscribir el contrato y las solicitudes de
préstamo, asi como para realizar y cumplir con las operaciones, actos y obligaciones emergentes de los
instrumentos del contrato; particularmente, que tiene y tendra plena capacidad para cancelar en su totalidad la
deuda vencida e impaga que CAGSA mantiene con el banco. (Dentro de la ndmina de acreedores de CAGSA el
Banco Supervielle no estd denunciado en tal caracter, por lo que se intuye que la deuda ha sido cancelada). Por
ultimo la deudora hace referencia a que ha invitado por escrito a los acreedores financieros a través del comité
de los Bancos Acreedores de la Entidad deudora y/o CAGSA a reestructurar dichas deudas en igualdad de tratoy
en términos sustancialmente similares a los establecidos en la propuesta de fecha 01/01/2019, dirigida por la
entidad deudora al Banco en fecha 13/05/2019 (la “Propuesta Supervielle”).

Con posterioridad se firmaron dos adendas al contrato original, la primera en fecha 09/10/2020 la que introdujo
modificaciones en los términos y condiciones del contrato original, atento que la deudora para atender su
necesidad de capital de trabajo y/o a financiar su actividad industrial, solicita contar con la opciéon de tomar
préstamos en moneda nacional; y la segunda en fecha 16/10/2020 implementé modificaciones respecto al
desembolso de los fondos de los préstamos. “Los Fondos de los Préstamos seran desembolsados mediante su
acreditacion en la cuenta corriente de titularidad de la entidad deudora abierta en el banco y/o en la cuenta
corriente N° 3929643-002 de BICE FIDEICOMISOS S.A. radicada en Sucursal 100 abierta en el Banco upervielle,
segun indique en la solicitud de préstamos (la “cuenta”). Dicha acreditacidn constituira suficiente y eficaz recibo
de los fondos por parte de la entidad deudora.”

[1I) Que corrida vista a la sindicatura GARRIGA— RACCA (cfrme. plan de distribucion y funciones, Acta de fecha
6/10/2021), es evacuada en fecha 22/10/2021 con dictamen favorable en los términos consignados supra, a los
que me remito.

Que atento la sugerencia de citacién del Banco Supervielle S.A. por parte de la Sindicatura, este Tribunal cita
defense al co-contratante a los fines de asegurar el derecho de defensa y a los fines de que se expida en relacién
al dictamen de la Sindicatura y las condiciones alli establecidas, como asi también respecto de la continuidad del
contrato de referencia; en especial las adendas de fecha 16/10/2020 y su incidencia en la continuidad de
referencia.

Que en fecha 02/11/2021, el Banco Supervielle S.A. muestra su conformidad a la continuacién del contrato, y
efectua las manifestaciones referidas en los “y vistos”, a las que me remito. Ello, sujeto a la condicidn de que se

cancele la deuda existente a la fecha de presentacidn en concurso, y formula expresa reserva de requerir el pago



de los importes devengados con posterioridad a dicha fecha en los términos que autorizan los arts. 20 y 240 LCQ.
IV) Que la concursada acredita la ejecucion del Contrato de Linea de Crédito con los archivos adjuntos referidos
a: Contrato de Linea de Crédito de fecha 03/07/2019, Adenda linea Warrant de fecha 09/10/2020 y Adenda con
enmienda del contrato de Linea de Crédito de fecha 16/10/2020.

V) Que conforme lo establece el art. 20 LQC, es atribucién del concursado requerir la continuidad de aquellos
contratos con prestaciones reciprocas pendientes que a su juicio resulten beneficiosos para la rehabilitaciéon de
la empresa. Correlativamente, ante tal peticidn, es el juez del concurso —con dictamen de la Sindicatura, el que
autoriza —o no- la prosecucién del vinculo contractual de que se trate. En caso de expedirse favorablemente a la
peticion, la decision del Tribunal comprende la autorizacion para que la concursada cumpla con las prestaciones
pendientes a su cargo anteriores a la presentacién del concurso. Ahora bien, sin perjuicio de la importancia en el
desarrollo y continuidad de la empresa respecto del contrato cuya reconduccién se solicita, el Tribunal debe
realizar un andlisis lo mas exhaustivo posible en cuanto a su conveniencia, no solo por el pago de las
prestaciones que se habilitan con tal decisidn, sino también porque con dicha resolucién se crea una preferencia
(cfme. argum. art. 240 LCQ) con relacién a los créditos posteriores del co-contratante, generando asi un crédito
pre deducible.

Ha de repararse que, en virtud el dictamen de la Sindicatura (Racca-Garriga conforme plan de trabajo dispuesto
en la causa), la institucion crediticia que se ha referenciado es la Unica que ha asistido a la concursada aun en su
situacion financiera, motivo que ha de sopesarse con el resto de los elementos que se arrimaron al momento de
requerir la autorizacién que aqui se trata. Se destaca dicho extremo, porque no podemos perder de vista que

III

este proceso tiene por fin “central” procurar usar las herramientas legales para lograr la recomposicion de la
firma de manera que pueda hacer frente a sus obligaciones, sostener su produccién, proteger a los trabajadores
y en la instancia oportuna ofrecer un acuerdo. No podemos olvidar que el norte de la ley concursal es la
conservacién de la empresa, por tanto autorizar la continuidad de este contrato a priori le garantizaria a la
concursada un flujo de fondos que le permitiria hacer frente a sus necesidades ordinarias y corrientes acordes a
una explotacion y produccién diversificada como lo es la de MOLCA. Sin embargo, debo hacer notar que los
fondos que se irrigaran desde la entidad crediticia no pueden ser afectados al emprendimiento de nuevas
actividades o acciones que impliquen un giro comercial extraordinario o en desmedro de los acreedores. Asi las
cosas, no debemos pasar por alto ademas que, la autorizacién, conforme solicit6 MOLCA para continuar el
contrato, permitira liberar la mercaderia que se encuentra afectada a warrants, de manera que se podra agregar
la misma a la produccion.

Por otro costado, conforme se desprende de la presentacidn de la firma co-contratante, se realiza un revolving
para el pago, de manera que no ha de erogar la concursada dinero en efectivo para la cancelacion de los
préstamos adeudados sino que la misma se realizara con la concesién de un nuevo préstamo en las condiciones
ya pactadas. En este punto, respecto las condiciones de contratacién, al momento de expresar su opinién, La
Sindicatura expresd que respecto a las tasas de intereses, dada la situacién de la concursada, dificilmente
pudiera acceder a condiciones mads ventajosas, en tanto dichas tasas resultan razonables.

Asimismo, y dentro de la autorizacidon que se peticiona resulta razonable, requerir a MOLCA que informe los
desembolsos que pueda requerir, no como condicidén previa de autorizacidn, sino para realizar el seguimiento y
control pertinente y monitorear que no se genere mayor deuda pos concursal. En ese sentido, también debera la
concursada acompafiar copia de los certificados de warrants que constituya para garantizar los préstamos que

pueda solicitar, dado que esa mercaderia se saca de circulacién y por tanto del curso del proceso de explotacidn



y produccion, todo ello a los fines de verificar los beneficios en el canal de crédito.

VI) Asi las cosas, ponderando con especial énfasis que tanto la Sindicatura como el co- contratante se han
pronunciado a favor de la continuacién del Contrato de Linea de Crédito y atendiendo al principio de continuidad
de la empresa, como asi también que los derechos de los acreedores se encuentran suficientemente protegidos.
Asi, de conformidad a lo dispuesto

por el art.20 y concordantes de la L.C.Q., se impone hacer lugar a la continuacién del contrato resenado, bajo las
pautas precedentemente dispuestas.

Por ello, normas legales citadas y concordantes;

RESUELVO: 1)Autorizar a la concursada MOLINO CANUELAS S.A.C.I.F.l.A. en los términos previstos por el art. 20 y
concordantes de la LCQ, a continuar la ejecucidon del contrato de apertura de Linea Crédito con el Banco
Supervielle, haciéndole saber a este ultimo que los desembolsos que pudiere realizar deberan efectuarse en la
cuenta bancaria de

la concursada.

2) Imponer a la concursada que en forma mensual comunique a este Tribunal los préstamos que se le efectien
en el marco de la autorizacidén otorgada a fines que la Sindicatura los refleje en su informe del art.14 inc.12°
L.C.Q, previsto en la resolucion de apertura del Concurso preventivo.

3) Hacer saber a la concursada que debera informar especificamente y de forma inmediata respecto de cualquier
modificacion en las garantias mediante presentacion en el expediente y/o de manera directa ante la Sindicatura,
como asi también acompafiar copias de los warrants que se constituyan a partir de la presente.

3)Notificar decision a la firma co-contratante, estando la misma a cargo de la concursada.

Protocolicese, hdgase saber y dese copia.

Texto Firmado digitalmente por:

MARTINEZ Mariana

JUEZ/A DE 1RA. INSTANCIA

Fecha: 2021.11.05



Juzgado Expediente Autos VINCULOS

DEAR POWER S.R.L.
CNCOM SALA F 12774/2018 S/CONCURSO Volver al Inicio

PREVENTIVO

Poder Judicial de la Nacién

Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Comercial —Sala F
DEAR POWER S.R.L. s/CONCURSO PREVENTIVO
EXPEDIENTE COM N° 12774/2018

Buenos Aires, 2 de noviembre de 2021.

Y Vistos:

1. Viene apelado el decisorio del 6.9.2021 que rechazé la solicitud tendiente a obtener la recalificacidn financiera
informada por los acreedores de la concursada al BCRA y las entidades financieras (Banco Galicia y Buenos Aires
S.A, Banco Santander Rio y SA y Banco ICBC SA), ordenandole al deudor ocurrir por la via pertinente ( v. fs. 633) .
2. Los agravios lucen agregados en fs.664/666 y fueron respondidos por el funcionario sindical en fs.685/87.
Sostuvo la deudora que el presente proceso concursal es el cauce adecuado para decidir la cuestién planteada.
Ello asi, debido a las siguientes razones:

a) por haber sido homologado el concurso en dicha sede;

b) por la urgencia que la decision requiere;

c) para evitar un dispendio de actividad jurisdiccional habida cuenta que la magistrada ordend actividad procesal
util vinculado con ello, que de no ser atendida seria vacua;

d) para evitar los perjuicios derivados del comportamiento discrecional, extorsivo y abusivo de las entidades
denunciadas con total desconocimiento de los efectos derivados de la homologacidon concordataria (v. fs. 581 en
el punto 1l), generandole un descrédito y agravando su situacién econdmica , impactado incluso frente a los
clientes nuevos que averiguan su situacion patrimonial.

Por su parte, el sindico considerd atendibles las razones invocadas por la concursada para que la Sra. Juez en
funcién de los principios de universalidad, unidad y objeto del concurso se expida sobre la peticién formulada.
Asimismo en funciéon de lo dispuesto por el art. 280 LC.

3. Por sobre cualquier consideracidon no puede soslayarse que una situacidn financiera negativa impacta en el
antenimiento de la actividad y conservacién de la empresa poniendo en riesgo la misma como las fuentes de
trabajo. Las manifestaciones vertidas por el recurrente resultan de suficiente entidad para que el tribunal donde
tramita el concurso entienda en el planteo, aun frente la homologacion del concurso.

Coadyuva a lo expuesto la postura intransigente que asumida por los bancos que segun se informa intentan
soslayar los efectos del acuerdo homologado. Asimismo, la urgencia del planteo en funciéon del tiempo
transcurrido desde la solicitud; como asi también la actividad jurisdiccional desplegada en la causa.

En tal contexto, y teniendo en cuenta los intereses que informan la ley concursal, en especial la continuacién de
la actividad, y que la cuestién impacta en el patrimonio del deudor, porque afecta el desenvolvimiento del giro
comercial de la empresa, no se advierte inconveniente para que la cuestidn sea atendida por el Juez concursal al
amparo de lo dispuesto por el art. 280 y sgtes Lcq. Ello sin perjuicio de lo que eventualmente puede decidirse
sobre el fondo de la cuestidn.

4. Por lo expuesto, se resuelve:



Revocar lo decidido a fs. 633 con el alcance aqui indicado; sin costas de alzada por ausencia de contradictorio
(art. 68 2Cpr). La doctora Alejandra N. Tevez no interviene en la presente decisién por encontrarse en uso de
licencia (art. 109 del Reglamento para la Justicia Nacional).

Notifiquese (Ley N° 26.685, Ac. CSJN N° 31/2011 art. 1° y N° 3/2015), cimplase con la protocolizacién y
publicacién de la presente decisidon (cfr. Ley N° 26.856, art. 1; Ac. CSIN N° 15/13, N° 24/13 y N° 6/14) y

devuélvase a la instancia de grado.

Ernesto Lucchelli
Rafael F. Barreiro
Maria Eugenia Soto

Prosecretaria de Camara



Juzgado Expediente Autos Vinculo

H.C.A SA S/ CONCURSO

RECURSO DE QUEJA
Poder Judicial de la Nacion

JUZGADO COMERCIAL 14 - SECRETARIA N2 28

14780/2021 HCA S.A. s/CONCURSO PREVENTIVO

Buenos Aires, 29 de septiembre de 2021. LFC*

1) Por presentados en el caracter invocado y por constituido el domicilio.

2) Solicitd Obras y Sistemas S.R.L., pretensa acreedora de HCA S.A., que se tenga presente su denuncia relativa a
gue los recaudos exigidos por la ley 24.522 para la apertura del concurso preventivo de la deudora (que explota
la cadena de hoteles “Four Seasons” en nuestro pais) no se encuentran reunidos; especialmente en cuanto
concierne a la efectiva configuracion del estado de cesacidén de pagos. Sostuvo, en prieta sintesis, que tal estado
no existe y que la deudora solamente pretende incumplir una obligacién puntual, emanada de un laudo arbitral
que le fue adverso, incurriendo en un claro abuso de derecho. Afirmd también que aquella goza de un activo
muy superior a su pasivo y que contradice sus propios actos, evidenciados en operaciones comerciales realizadas
en forma reciente. donde asegurd hallarse in bonis. Puntualizd, asimismo, que el sector hotelero en el que
desarrolla su actividad la deudora no esta en ruinas, y que la cadena “Four Seasons” -que integra el grupo
econdmico mas grande de los Emiratos Arabes- estd valuada en mas de diez mil millones de ddlares, habiendo
sido objeto de una reciente transaccién comercial encabezada por el conocido empresario Bill Gates.

3) Con prescindencia de lo que en su oportunidad exprese respecto de la solicitud de apertura concursal de HCA

S.A,, rechazaré in limine lo pretendido en la presentacidn que antecede.

En efecto: el art. 13 de la LCQ otorga al juez competente (art. 3) escasos dias habiles para proveer la
presentacion en concurso de un deudor. Sean o no suficientes segiin cada caso en concreto, esos cinco (5) dias
permiten inferir casi sin margen de dudas que el magistrado debe expedirse de manera célere (aunque de forma
fundada y circunstanciada, pero nunca apresuradamente) acerca de la peticién. Ello es légico, pues de lo
contrario podria demorarse la eventual apertura del concurso preventivo de un sujeto que, por la razén que sea,
se encuentra en cesacién de pagos; con todo lo que ello implica (vgr. corte en la cadena de pagos, mayor
insolvencia, etc.).

Naturalmente, no se prevé en el ordenamiento concursal un procedimiento ad hoc orientado a evaluar si existe
o no un estado de cesacidn de pagos. Su invocacion, y en su caso prueba, pesa sobre el propio autodenominado
insolvente (art. 11 inc. 2, LCQ).

Concuerdo parcialmente con parte de la dogmatica ensayada por la presentante en su escrito precedente: la
confesién del deudor respecto de su estado de cesacidn de pagos no basta, por si misma, para tener por
configurado este ultimo (art. 79, LCQ). Y digo parcialmente, pues la ley no exige prueba directa, en concreto,

de ese estado de cesacién de pagos reconocido. No obstante, entiendo que, cuando lo que media es un
“reconocimiento” de ese estado, el deudor que se confiesa insolvente, tiene la carga de hacerlo de manera
circunstanciada; explicando cémo, cuando y en qué contexto se produjo su cesacion de pagos. La exteriorizacién
de éste debe manifestarse a través de los hechos reveladores ejemplificativamente enumerados en el ya citado
art. 79 y la confesidn debe resultar, en palabras sencillas, razonablemente creible para el juzgador.

Sentado ello, y como lo anticipé, considero que las manifestaciones de la presentante no pueden ser tenidas en



cuenta en este incipiente estado procesal. Porque, sintetizando, (i) el analisis de ese “reconocido” estado de
cesacién de pagos (tal lo hecho por HCA S.A. en su presentacion inicial) corresponde al juez, siempre sobre la
base del cumplimiento que se hubiese efectuado de los recaudos legales exigidos por el art. 11 de la ley

24.522; y, (ii) la produccion o sustanciacién de pruebas, ademads de provocar una incidencia auténoma extrafia a
este embrionario proceso y/o aletargar la pronta decision judicial ordenada por el ya mencionado art. 13,
ocasionarian un tramite no previsto por la ley sustantiva ni adjetiva (arts. 273, 278 y cc., LCQ), que a laluz de lo
explicado hasta aqui, muy probablemente hasta resultaria contraproducente.

4) Asi decido, sin imposicion de costas y sin perjuicio de lo que oportunamente resuelva respecto del eventual
cumplimiento de los requisitos exigidos por el art. 11 de la LCQ en el cauce procesal pertinente. Notifiquese

personalmente o por cédula a la presentante.

Pablo D. Frick

Juez

JUZGADO COMERCIAL 14

SECRETARIA 28

Expte N°: 14780/2021 - HCA S.A. s/CONCURSO PREVENTIVO
Buenos Aires, 12 de octubre de 2021.

1. Obras y Sistemas S.R.L. planted un recurso de revocatoria respecto de las decisiones dictadas en esta causa el
dia 29.9.21 (la primera, en tanto rechazé liminarmente cierta presentacion efectuada por su parte, orientada a
gue se tenga presente que la concursada no se encuentra en cesacion de pagos, y la segunda en cuanto decreté
la apertura del concurso preventivo de HCA S.A.; v. fs. 2047 y 1704).

Apeld en subsidio y solicitd que se dé intervencién al Ministerio Publico Fiscal (Fiscalia de Cdmara) y a la Procelac
(drea de Concursos y Quiebras).

En resumidas cuentas, sostuvo que la deudora condujo a error a este Tribunal al persuadirlo, sin sustento, acerca
de la configuracion de su estado de cesacién de pagos, en cuanto requisito previsto para la apertura de su
proceso concursal. Afiadié que HCA S.A. (quien como actividad principal explota, por ejemplo, el hotel Four
Seasons de esta Capital Federal) no es insolvente e integra un grupo econémico internacional de gran
envergadura.

Puntualizé también que tal compafiia no vié afectada su situacién econdmico - financiera por la pandemia, y
reiteré que aquella ha reconocido hallarse in bonis con anterioridad a su presentacidn inicial en esta causa.
Aseverd, en tal sentido, que HCA S.A. ha incurrido en un abuso de derecho con su presentacién concursal,
realizando un fraude y procurando, sencillamente, eludir el pago de sus obligaciones con su parte, a través del
mecanismo del concurso preventivo. Afirmé que todo ello, a su criterio, elude los fines del concurso.

2. Debo sefialar, para comenzar el tratamiento de las pretensiones sub examine, que ninguna de las decisiones
recurridas mediante la revocatoria interpuesta, es susceptible de ser dejada sin efecto o -siquiera- modificada.
No se trata de providencias simples y ello descarta, de plano, la procedencia material del recurso (conf. art. 238,
CPCCN; art. 278, LCQ).

Por otra parte, en tanto tampoco concurren errores materiales susceptibles de justificar, excepcionalmente, tal

via recursiva, denegaré lo pretendido.



No obstante ello, a efectos de brindar una respuesta jurisdiccional mds acabada a la recurrente, efectuaré las
precisiones que siguen.

(a) En algunos relevantes pasajes de la presentacion sub examine, Obras y Sistemas S.R.L. expuso que:

“... resulta indudable que el concurso preventivo no es una herramienta pensada para salvar a grupos
econémicos millonarios como Albwardy Investment -cuyo beneficiario final es final el Sr. Ali Saeed Juma
Albwardy, dedicado a multiples actividades que van desde la construccién y reparacién de barcos hasta la
explotacién de vifiedos en Namibia, con una facturacidon anual multimillonaria, sino para proteger la economia y
el trafico mercantil local. El concurso es para que el comerciante honesto pueda renegociar sus deudas bajo

un marco judicial razonable.”

“Ahora bien: ¢ese loable propésito se ve cumplido en este expediente? ¢Realmente Albwardy no puede pagar el
laudo arbitral o, mas bien, pretende beneficiarse de los efectos del concurso y pagar mucho menos que lo
debido? ¢Realmente el Sr. Querido, presidente HCA, fue designado para manejar HCA o solamente para surfear
un concursamiento de dudosa legitimidad?”

“...el controlante directo de HCA compré el 29/11/2016 el hotel Cataratas -ya encontrandose en mora en el pago
a OyS del costo de remodelacién del Four Seasons Hotel Buenos Aires- e incluso emprendié una importante
remodelacioén del hotel de Cataratas ...".

“El controlante de HCA -Sr. Albwardy es uno de los mas prominentes y poderosos hombres de negocios de
Dubai, Emiratos Arabes, y controlante del holding Albwardy Investments, un conglomerado econémico dedicado
a multiples actividades que van desde la construccidn y reparacion de barcos hasta la explotacidén de vifiedos en
Namibia, con una facturacion anual multimillonaria. Y, a pesar de que HCA arguye en su presentacion la baja de
ingresos motivada por la pandemia del Covid-19 y su impacto en la industria hotelera, nada dice de las ganancias
extraordinarias que por otro lado y gracias al mismo efecto pandémico obtuvo el Grupo Albwardy al que
pertenece en los demads rubros a los que enfoca su actividad, por ejemplo, el rubro de alimentos, comercio
minorista o seguros.”

Agregd que la deudora “intenta “crear” arteramente el presupuesto esencial del concursamiento (la existencia
de cesacion de pagos)”, solicitando “sin fundamentacién suficiente la apertura de su concurso preventivo.”
“Adicionalmente, existen serias sospechas de que los “demas” acreedores no serian genuinos y de que el deudor
habria ocultado otros activos (cuentas en el exterior y de conciliacién con la cadena Four Seasons), todo lo cual
es esperable de quien habria recurrido al concurso con animo de fraude.”

“Por la posible responsabilidad patrimonial que pudiera corresponderles a los accionistas en la toma de ecisiones
societarias, correspondera investigar quién fue el verdadero destinatario o beneficiario final del concurso.”

“A priori, las beneficiaras finales del abuso de derecho denunciado serian: (i) las sociedades Desert Palm LLC (una
sociedad de Dubai) y HM Holdings (Holland) Cooperatief U.A. (una sociedad de Paises Bajos, que comparte con la
anterior los mismos representantes legales), en su cardcter de accionistas y dueiias de

HCA, vy (ii) su beneficiario final, el Sr. Ali Saeed Juma Albwardy, titular del grupo Albwardy (Albwardy Investment;
como ha quedado probado en autos, con activos y emprendimientos multimillonarios en ddlares).”

(b) Senalado lo anterior, debo poner de relieve que el estado de cesacion de pagos, cualquiera sea su causa y la
naturaleza de las obligaciones a las que afecta, es presupuesto (objetivo) para la apertura del concurso. Ese
estado puede revelarse, por ejemplo, a través de la mora en el cumplimiento de una obligacion o el
reconocimiento judicial o extrajudicial del mismo, efectuado por el deudor (conf. arts. 1y 79, LCQ). Lo dice la ley,

y muy claramente. Es cierto, no obstante ello, que puede existir un abuso en la presentacion concursal, en el



trdmite del proceso universal o, también, en la obtencién del acuerdo. Como en casi todos los dmbitos y
disciplinas del derecho. Y tanto el abuso del derecho, como el dolo, la lesiéon o el fraude (a la ley o los
acreedores), etc., pueden presentarse en diversas relaciones juridicas que la judicatura no puede ignorar

Pero la cuestion a dilucidar aqui, y lo fue, en cierto modo, en las decisiones recurridas, es si el cauce para ello
(cuestionamiento del estado de cesacidn de pagos) estaba o no constituido por los mecanismos propuestos por
Obras y Sistemas S.R.L. Y ya dije, y lo mantengo, que no.

(b) En efecto: la indagacidn causal del estado de cesacién de pagos no estd admitida por la ley argentina “en la
etapa preliminar de la apertura concursal” (CNCom., Sala D, 27.12.17, “Oil Combustibles S.A. s/concurso
preventivo”).

Asi, por ejemplo, no es posible, en ese incipiente marco procedimental, indagar acerca del merecimiento del
remedio concursal o en su supuesto fraude.

Las lineas anteriormente transcriptas de la presentacion que antecede, demuestran a todas luces que la
indagacion propuesta previamente a la apertura del concurso preventivo de HCA S.A. excede notoria, diafana y
evidentemente esta etapa procedimental.

Se habla alli de la creacién artera del estado de cesacién de pagos, de la inexistente insolvencia de un grupo
econdémico internacional multimillonario, de los recursos de un empresario dubaiti, de maniobras orientadas a
incumplir un laudo arbitral, de la conformacidn irregular de un érgano de administracion, entre otros; y

todo ello a efectos de demostrar, en este cauce procesal, que no hay cesacion de pagos.

No puedo sino, ante ese particular panorama, mantener mi anterior temperamento.

(c) Al respecto, en el caso “Oil” antes citado, la Sala D de este fuero mercantil nacional ha sefialado (y todo lo
expuesto en el presente acapite lo he extraido de ese precedente, que en esos términos comparto), que
“dejando de lado la ley 4156, que fue la primera en instituir la convocatoria de acreedores en nuestro pais,

pues la redaccion defectuosa de su texto provocd errores interpretativos en la materia (conf. Ferndndez,
Raymundo, “La cesacion de pagos en el derecho argentino y universal”, Buenos Aires, 1939, ps. 275/276, n2 199),
ya en la ley 11.719 de 1933 la conducta del deudor sélo podia ser ponderada en sede de homologacién de la
propuesta concordataria (art. 40), pero no a la hora de decidir sobre |la apertura del concurso preventivo pues,
presentado el pedido en forma, es decir, reunidas todas las “condictione juris”, el juez declaraba abierto el juicio
(art. 13), sin que nadie pudiera oponerse a su apertura, ni a su marcha, ni a su normal desenvolvimiento (conf.
Garcia Martinez, Francisco, “El concordado y la quiebra”, Buenos Aires, 1957, t. |, p.171, n2 161, y ps. 292/293, n?
321)”
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Y entre las “condictione juris” se hallaba, obviamente, la cesacidn de pagos “...cualquiera sea su causa
determinante...” (art. 12; v. Yadarola, Mauricio, “El concepto técnico- cientifico de cesacion de pagos”, en
Homenaje al Dr. Mauricio L. Yadarola, Direccion General de Publicaciones, Universidad Nacional de Cdrdoba,
Cérdoba, 1963, t. II, p. 211, espec. p. 230).

La buena conducta del deudor podia ser examinada para decidir sobre la homologacién de la propuesta (art. 61,
inc. 592), pero la mala conducta no era dbice para abrir el concurso preventivo (conf. Maffia, O., “Derecho
Concursal”, Depalma, Buenos Aires, 1988, t. Il, p. 149; Maffia, O., “La buena conducta como requisito de la
homologacién del concordato”, LL 1986-D, p. 1061, espec. p. 1067).

Y por lo que concernia a la cesacion de pagos, la ley de 1972 mantuvo la regla de la indiferencia de sus causas

(art. 19), no suponiendo indagacidn alguna de ellas (conf. Argeri, S., “La quiebra y demas procesos concursales”,

La Plata, 1972, t. 1, ps. 135/136; Williams, E., “El concurso preventivo”, Buenos Aires, 1975, ps. 17/18, n2 §;



Quintana Ferreyra, F., “Concursos — Ley 19.551 comentada, anotada y concordada”, Buenos Aires, 1985, t. 1, ps.
24/25, n? 3; Zavala Rodriguez, C., “Cédigo de Comercio Comentado y leyes complementarias”, Buenos Aires,
1980, t. VII, p. 118, n° 74).

Con mayor fuerza, el precedentemente descripto resulta ser el régimen de la hoy vigente ley 24.522.

En el régimen vigente siguen siendo indiferentes las causas de la insolvencia. Incluso el dolo del deudor es
indiferente, el cual, en todo caso, si se ha enderezado a provocar, mantener o agravar aquella solamente tiene
incidencia a la hora de la determinacion de ciertas responsabilidades (art. 173 de la ley 24.522).

Y si es verdad que por el art. 11, inc. 2, de la LCQ, se exige de quien solicita la apertura del concurso preventivo la
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exposicion de las “...causas concretas de la situacidn patrimonial...”, tal requisito no estd enderezado a
proporcionar una informacién para que el juez deba valorar el merecimiento de la solucién concursal preventiva,
gue inicialmente sélo podria ser rechazada bajo las causales previstas por el art. 13, segunda parte (que son
taxativas y ninguna de las cuales remite al examen de las causas de la insolvencia), sino para el ulterior

examen del sindico de acuerdo a lo previsto por el art. 39, inc. 1, de la ley citada, y el mas importante que,
eventualmente, habran de hacer los acreedores al tiempo de votar favorablemente o no la propuesta de

acuerdo concordatario.

Por cierto, a la luz del criterio de la indiferencia de las causas del estado de cesacion de pagos, es permitido que
se concurse incluso el deudor que pudiendo pagar no cancela dolosamente sus obligaciones (conf. Martorell,
Ernesto, “Tratado de concursos y quiebras”, Buenos Aires, 1998, t. |, p. 322).

Es generalizada la opinion de que la admisién del procedimiento concordatario prescinde de la indagacidn de las
causas que provocaron el estado de cesacion de pagos, las que son indiferentes (conf. Ferrara, Francesco (jr.) y
Borgioli, Alessandro, “Il fallimento”, Giuffreé Editore, Milano, 1995, p. 147; Pajardi, Piero, “Manuale di Diritto
Fallimentare”, Giuffré Editore, Milano, 1998, p. 70, n? 28, nota a pie de pagina n? 3; Satta, D., “Diritto
Fallimentare”, CEDAM, Padova, 1996, p. 48, n2 17, nota n? 3).

Cabe observar que la indiferencia de cuales sean las causas, subjetivas u objetivas, de la cesacidon de pagos, es
también la solucion del derecho francés. En este ultimo, en efecto, tendria el juez —segun una opinion- el poder
de rechazar el proceso de “sauvegarde” si entiende que el deudor que se encuentra en dificultades econémicas
gue pueden conducir a la cesacién de pagos, recurre a tal alternativa por simple conveniencia personal, para
chantajear a sus acreedores o con una demanda manifiestamente abusiva (conf. Voinot, “La nouvelle procédure
de sauvegarde”, GPC 8/9/2005, p. 24, n? 30, citado por Pérochon, Francoise, “Enterprises en dificulté”, L.G.D.J. —
Lextenso Editions, Paris, 2012, p. 194, n2 364), por ejemplo, cuando hay dificultades insignificantes (conf. Jeantin,
Michel y Le Cannu, Paul, “Entreprise en difficulté”, Dalloz, Paris, 2006, p. 177, n2 246).

Sin embargo, tal posibilidad no estd abierta si, por el contrario, se trata de una demanda del deudor de
“redressement judiciaire” cuyo presupuesto objetivo es, como en la ley argentina, un estado de cesacién de
pagos ya instalado. En este ultimo caso, frente a la demanda del deudor, el juez abre el proceso con sélo verificar
gue las condiciones de apertura estén cumplidas y que el peticionario no este alcanzado por un procedimiento
concursal previo (conf. Roussel Galle, Philippe, “Réforme du droit des entreprises en difficulté”, 140, n2 219),
Encontrandose reunidos los recaudos del art. 11 de la ley 24.522 y no siendo dudoso que el peticionario es un
sujeto concursable (art. 2, ley cit.), no parece discutible, a criterio de este magistrado, que en la mejor de las
hipdtesis el control jurisdiccional sobre la eventual abusividad de una demanda de apertura de concurso

preventivo solamente podria estar relacionado a la constatacion de la inexistencia absoluta del presupuesto

objetivo del estado de cesacidn de pagos (conf. Cdmara, H., ob. cit., t. I, p. 437), ya que ello estaria



mostrando, ciertamente, la presencia de una demanda que no tiene un cardcter “serio”, lo que podria ser
interpretado, bajo una comprensién muy amplia, como una de las formas del abuso (conf. Josserand, L.,

“El espiritu de los derechos y su relatividad”, Editorial José M. Cajica Jr. y Porria Hnos. y Cia., Puebla-México,
1946, p. 72, n° 59, texto y nota n° 61).

Sin embargo, no es tal la situacion de autos.

Siendo existente la cesacion de pagos (arts. 1, 11 inc 2° y 79, LCQ), el juicio de abusividad de la demanda ya no
podria fundarse en otras consideraciones sobre el estado patrimonial del sujeto solicitante pues, reunidos los
recordados recaudos del art. 11, ello excede los limites de apreciacién que la ley confiere a los jueces para
rechazar la apertura (conf. CNCom. Sala A, 10,4,73, “Cababie Hnos. S.A. s/ concurso”, ED 49-759).

Si bajo la idea de ejercerse un control de abusividad de la demanda se encarase una indagacién de ese tenor, el
resultado seria sencillamente borrar la letra de la ley 24.522, lo que es inadmisible.

Tampoco es evidente que la demanda de concurso preventivo de HCA S.A. pueda ser calificada, en si misma, de
instrumento enderezado a la consagracién de un fraude a la ley o a los acreedores. Para finalizar, recuerdo que
como lo dije antes (en la resolucion que rechazd tener presente la denuncia de ausencia de cesacion de

pagos de la concursada) que el andlisis que el juez hace para decidir la apertura o el rechazo de la peticién de
concurso se funda en la apreciacién de los elementos brindados por el deudor, y esta limitado, ademas, por el
breve plazo de cinco dias para emitir el pronunciamiento. Por lo que el argumento orientado a demostrar que

la deudora no habria cumplido con cierto requisito formal previstos en el art. 11 relativo a su contabilidad no
sera acogido; en tanto la presentacién en concurso del art. 11 va dirigida al juez y no a terceros quienes, ademas
en esta incipiente etapa procesal, aun no revisten la calidad de acreedores reconocidos, sino apenas
denunciados o autodenominados con tal caracter.

(d) Teniendo en consideracion todo lo sefalado hasta aqui, y dado que la recurrente ha mantenido argumentos
ya analizados por el suscripto (aunque ampliado sus fundamentos en la presentacion que antecede, claro),
rechazaré la pretensién deducida. Pues no hallo elementos de juicio ni conviccidon que me persuadan sobre la
necesidad o pertinencia de modificar o revocar lo decidido en los pronunciamientos del 29.9.21.

No impondré costas por no mediar contradiccion

3. Concederé el recurso de apelacion subsidiariamente interpuesto contra la decisién del 29.9.21 (fs. 2047), en
tanto considero que la cuestidén excede el tramite normal y habitual del concurso, por lo que no resulta de
aplicacion la regla de inapelabilidad establecida en el art. 273 inc. 3° de la LCQ (conf. CNCom., Sala D, 8.3.16,
“Agroindustrias Bonaerenses S.A. s/quiebra s/recurso de queja”), sino, atento a la naturaleza de la cuestion, las
previsiones del art. 281 de la mencionada norma.

La concesién en cuestion tendrd efecto devolutivo (conf. art. 281 cit.), por lo que la presentante debera
acompanar las copias que estime necesarias para la formacién del pertinente incidente, bajo apercibimiento de
declarar desierto el recurso (art. 250 inc. 3, CPCCN; conf. art. 278, LCQ).

4. En tanto la resolucion que ordena la apertura del concurso preventivo es inapelable por el deudor -quien solo
podria recurrirla en caso de rechazo de su pretension (art. 13, LCQ)- e inimpugnable por los pretensos
acreedores u otros sujetos que no han tenido participacién en esa etapa inicial del procedimiento (conf. Heredia,
P., Tratado exegético de derecho concursal, t. 1, Buenos Aires, 2000, pag. 407; Gebhardt, M., Concursos y
quiebras. Comentario exegético de la ley 24.522. Jurisprudencia aplicable, Buenos Aires, 2005, pag. 78; Chomer
H. -dir.- y Frick P. -coord.-, Concursos y quiebras. Ley 24.522, comentada, anotada y concordada; complementada

del Cddigo Civil y Comercial, t.1, Buenos Aires, 2016, pags. 254/255), desestimaré la pretension recursiva



deducida a su respecto (conf. CNCom., Sala D, 23.5.17, “Oil Combustibles S.A. s/concurso preventivo s/incidente
de apelacién de Fisco Nacional — AFIP”).

5. La intervencidon del Ministerio Publico Fiscal (Fiscalia de Camara) y de la Procelac (area de Concursos y
Quiebras) en esta instancia sera denegada, en tanto no esta prevista su participacion para concretas incidencias
como la aqui suscitada.

Ello, con prescindencia de lo que en su oportunidad decida al respecto la Cdmara del fuero (conf. arts. 276, 278 y
cc., LCQ) en virtud de la apelacién antes concedida.

No obstante lo anterior, a los efectos que correspondan, ordenaré que se comunique este pronunciamiento a la
Procelac. mediante oficio papel, cuya confeccion y diligenciamiento estara a cargo de Obras y Sistemas S.R.L.;
quien deberd acompanar el proyecto para su confronte y firma, para lo cual se le asigna turno para el dia jueves
14.10.2021, entre las 10 y las 12 hs.

6. Como corolario de lo anterior, RESUELVO:

(a) Rechazar el recurso de revocatoria interpuesto contra las decisiones del 29.9.21, sin imposicién de costas.

(b) Conceder en relacién y con efecto devolutivo el recurso de apelacidn subsidiariamente deducido contra el
pronunciamiento dictado el 29.9.21, a fs. 2047 (conf. punto 3° in fine de este decisorio).

(c) Denegar la apelacién en subsidio planteada respecto de la apertura concursal de HCA S.A.

(d) Denegar la intervencion del Ministerio Publico Fiscal solicitada por la pretensora en los términos sefialados en
el punto 5° y disponer el libramiento del oficio alli referido a la Procelac.

7. Notifiquese por Secretaria, registrese y protocolicese.

Pablo Daniel Frick

Juez de la Nacidon



Juzgado Expediente Autos Vinculo

H.C.ASA S/ CONCURSO
CNCOM SALA C 14780/2021 PREVENTIVO S/ Volver al Inicio

RECURSO DE QUEJA
Poder Judicial de la Nacion

CAMARA COMERCIAL - SALAC

H.C.ASA'S/ CONCURSO PREVENTIVO S/ RECURSO DE QUEJA

Expediente N° 14780/2021/2/RH1

Buenos Aires, 27 de octubre de 2021.

Y VISTOS:

1. Obras y Sistemas SRL dedujo recurso de queja contra el rechazo de la apelacidn que habia sido interpuesta por
su parte, contra la sentencia de apertura del concurso preventivo de H.C.A SA.

2. Esa sentencia es irrecurrible (art. 273 inc. 3 LCQ), de modo que el temperamento adoptado por el primer
sentenciante sobre ese particular, fue correcto.

No obsta a ello que la quejosa haya promovido un planteo —que también fue traido a conocimiento de esta Sala-
tendiente a demostrar que la deudora no se encuentra en estado de cesacidn de pagos y que, por ende, su
pedido de concurso exhibe un obrar fraudulento y abusivo.

Asi se juzga, pues, como es claro, ello no puede impedir la apertura del concurso y la continuacion de su tramite,
sin perjuicio de la incidencia que sobre ese proceso pudiera tener la admisidon del planteo.

En funcién de lo expuesto se desestima sin mas tramite el recurso de queja articulado. Sin costas por no haber
mediado contradictorio.

Notifiquese por secretaria.

Cumplase con la comunicacién ordenada por el art. 4° de la Acordada de la Excma. Corte Suprema de Justicia de
la Nacion 15/13, del 21.5.2013.

Oportunamente, devuélvase al Juzgado de primera instancia.

Firman los suscriptos por encontrarse vacante la vocalia n® 8 (conf. art. 109 RIN).

JULIA VILLANUEVA
EDUARDO R. MACHIN
RAFAEL F. BRUNO
SECRETARIO DE CAMARA



Juzgado Expediente Autos Vinculo

ALVAREZ JORGE
S/CONCURSO
PREVENTIVO

S/INCIDENTE DE
CNCOM SALA F 16987/2017 VERIFICACION DE Volver al Inicio

CREDITO TORO REYES,
CLAUDIA MELINAY
OTRO”

Poder Judicial de la Nacion

Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial —Sala F

“ALVAREZ JORGE S/CONCURSO PREVENTIVO S/INCIDENTE DE
VERIFICACION DE CREDITO TORO REYES, CLAUDIA MELINA'YY OTRO”
EXPEDIENTE COM N° 16987/2017/5 VG

Buenos Aires, 9 de noviembre de 2021. mfe

Y Vistos:

1. Las incidentistas apelaron el pronunciamiento de fs. 203 que rechazd su pedido de verificacion tardia
imponiéndoles las costas causidicas.

En el memorial de fs. 206/11 denunciaron que el fallo resultaba arbitrario por apartarse notoriamente de las
constancias de la causa.

Esgrimieron que se asentaba sobre una premisa factica errénea, tal la negativa de la firma atribuida al
concursado en los mutuos. Afirmaron que el deudor luego de reconocer que existid contrato, tan solo
desconocio la entrega del dinero en tal acto, lo cual constituia una auto contradiccién dado el tenor escrito de
los documentos.

Recalcaron que el sobreseimiento del Sr. Jorge Alvarez en la causa CCC N° 37.311/2019 no implicaba que las
incidentistas no le hayan prestado dinero ni que, por lo tanto, no posean un crédito en su favor. Que aunque no
pudo demostrarse el tipo exigido para la estafa por el art. 172 Cédigo Penal, se tuvo por probado que hubo -al
menos- un incumplimiento

contractual por parte del concursado.

2. La Sindicatura respondié los agravios en fs. 213/4. Esgrimié que el concursado no habia denunciado la
acreencia en ocasion del art. 11 LCQ, de alli el tenor de su consejo en el informe individual del art. 35 LCQ,
aludiendo -equivocamente- al presente como un tramite revisorio (cuando resulta una verificacién tardia) y a las
consecuencias que deparé el

desistimiento de la prueba pericial caligrafica ofrecida por las incidentistas.

3. Por su parte, el concursado hizo lo propio en fs. 216/8. Expresé que los documentos carecian de firma
certificada y fecha cierta. Que la pretensa entrega en efectivo de USS71.020 y USS64.480 fue expresamente
desconocida en su primera presentacion realizada con fecha 4/9/2018 y que la Unica probanza producida para
probar la entrega del dinero consistia en un mail enviado desde la casilla de mail del hermano del concursado
(Sr. Antonio Constantino Alvarez) cuyo texto y autoria fuera desconocida en la audiencia fijada a tal fin y
celebrada el dia 9/11/2018.

Remarcd que las incidentistas no habian acompafiado su declaracion jurada impositiva anual presentada ante la
A.F.I.P.

correspondiente al afio 2017 de donde deberia surgir declarado el empréstito, todo lo que implicaba una



presuncién en su contra (conf. art. 388 CPCC).

Dicho extremo, conjuntamente con las nulas probanzas ofrecidas a los fines de acreditar su supuesto crédito
justifican -en su parecer- la confirmatoria del decisorio apelado.

4. En relacidon a la cuestidn traida a estudio, llevan razén las apelantes cuando sefialan que el pronunciamiento
en crisis se estructurd sobre una premisa factica incorrecta, extremo éste de suficiente entidad para
descalificarlo como acto jurisdiccional. La firma impuesta y atribuida al Sr. Jorge Alvarez como mutuario en los
instrumentos que sostienen materialmente la peticion verificatoria no fue negada ni tampoco desconocida por
éste (v. escrito del 4/9/18), lo que ha implicado por afiadidura el reconocimiento su tenor escrito (art. 314
CCyCN).

Ello no es un dato menor puesto que los mutuos acompafiados en el escrito inaugural exhiben que en la clausula
primera se hizo constar la entrega y recepcién de la cantidad de billetes ddlares estadounidenses alli
consignados. Textualmente se indicé: “la mutuaria recibe en este acto dicha suma en efectivo por parte los
mutuantes sirviendo el presente de suficiente recibo y carta de pago”.

Cabe recordar que todas las normas juridicas supeditan la producciéon de sus efectos a la existencia de una cierta
y determinada situacién de hecho; de modo tal que cuando los sujetos del proceso afirman en sus escritos
liminares la existencia de un hecho al que le atribuyen alguna consecuencia juridica deben, ante todo, alegar la
coincidencia de ese hecho con el presupuesto factico de la norma invocada en apoyo de su postura (cfr. De
Santo, Victor, La prueba judicial. Teoria y practica, Editorial Universidad, Buenos Aires, 1994, p. 9).

Desde tal sencillo entendimiento, la mera negativa esgrimida por el concursado en torno de la entrega del dinero
sin adicionar convincentes aportes descriptivos o argumentales que contextualicen la evidente contradiccién con
el tenor escrito en el cuerpo de los documentos, impide otorgarle a sus dichos preeminencia convictiva por sobre
el efecto juridico que corresponde asignar por imperio de lo dispuesto por el art. 314 citado.

Ciertamente, el reconocimiento integral de los contratos de mutuo relevé a las incidentistas de proveer mayores
elementos de juicio, tales como los atinentes a la efectiva tradicion del dinero, la acreditacién de su solvencia
econdmica o de su capacidad prestable, recaudos éstos vinculados a la exigencia que traia el derogado art. 2242
del Cédigo Civil.

Tampoco nos encontramos en el terreno conocido doctrinalmente como “cuestion de demostracién necesaria”
gue mereciera una especial acreditacion a pesar de la actitud asumida por las partes en el pleito (cfr. Alvarado
Velloso, Adolfo, en Estudio del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Provincia de Santa Fe, Fundaciéon para el
desarrollo de las ciencias juridicas, Rosario, 2014, Tomo I, p. 1298 citado por Fiorenza, Alejandro A. en “éDe qué
hablamos cuando hablamos de prueba?”, 23/4/2019, id SAlJ: DACF190073).

Y si bien no se soslaya la dificultad que entrafiaria para el concursado la prueba de un hecho negativo (v. gr.
entrega del dinero) lo cierto es que al disponerse la apertura a prueba (fs. 23/25) nada se dispuso en cuanto a la
distribuciéon de la carga probatoria (conf. art. 1735 CCyCN) ni se advirtié a las partes al respecto, con lo cual no
podria achacarle a las incidentistas un proceder omisivo, so riesgo de violentarse el debido proceso (cfr. Eisner,
Isidoro Desplazamiento de la carga probatoria”, L.L. 1994-C-846).

Las incidentistas acompafiaron la prueba documental (reconocida integramente por el concursado) la cual
resulta suficientemente satisfactoria a los fines verificatorios. También aportaron copia de un mail del cual se
infiere el reclamo por el pago de los intereses de cierto empréstito prometido por “Jorge”. Nuevamente, el
reconocimiento del hermano del concursado -y socio en la empresa familiar, también concursada- sobre la

titularidad de la casilla de correo desde donde salié el mensaje pero el simultdneo desconocimiento de su



contenido, empafia la seriedad de sus dichos.

Debe adicionarse, puesto que hace a la cuestién en examen, que no cabria la invalidacién del negocio por el
mero hecho de no haberse instrumentado segun el modo normado en los incisos del art. 1° de la Ley 25.345, en
tanto aquello no implica necesariamente concluir por la insinceridad de la operaciéon o que ésta nunca fue
realizada (conf. esta Sala, 7/6/2011, “Jalfen Diego c/Select Automotores SA s/ordinario”, Expte. N° 22097/2008;
id. 25/6/2015, “Sama Explotaciones Agricolas SA s/conc. prev. s/incid. de revision de crédito de Bottino, Hugo
Ernesto”, Expediente N° COM 13711/2013/6, entre otros).

En funcién de todo lo expuesto, cabra admitir la verificacion por un capital de U$5135.500.

Si bien como regla general debe respetarse la libertad contractual y la sujecion a los convenios celebrados en su
virtud (arts. 958, 959 y ccdtes. CCCN) asi como los intereses establecidos por leyes especiales (arts. 767, 768 inc.
b, 769 y 770 inc. d CCCN), lo cierto es que los jueces pueden morigerar los intereses cuando la tasa fijada o el
resultado que provoque la capitalizacién de los mismos exceda sin justificacién y desproporcionadamente el
costo medio del dinero para deudores y operaciones similares en el lugar donde se contrajo la obligacion (art.
771 CCCN).

Tal es lo que sucede en el caso, donde se convino el devengamiento de réditos compensatorios del orden del
24% anual y punitorios sobre saldos de 20% anual, los cuales se consideran excesivos en el entendimiento que
esta Sala ya ha acordado para casos analogos, juzgando adecuado su establecimiento en una tasa del 10%, por
todo concepto (cfr. esta Sala F, “Ghelfi, Maria Lia y otro c/Echave, Rolando s/ejecutivo”, Exp. N° 22144/2016 del
23/11/2017, id. 20/3/2018, “Tecno Nova San Pedro SA s/quiebra s/incidente de verificacion de crédito por
Donadio, Carlos Alberto”, Expte. COM N° 25735/2011/4; id. 14/2/2019, “Toufik El Souki Victoria y ots. c/Panuccio
Luis y ot. s/ordinario” Expte. COM 13702/2015, entre otros).

Los réditos correran desde la fecha de celebracién del mutuo y hasta la presentacién concursal (art 19 LCQ) y la
acreencia sera reconocida con caracter quirografario (art. 248 LCQ).

Finalmente las costas causidicas en ambas instancias serdn asumidas por su orden, quedando las de la
sindicatura en cabeza del concursado. Ello en la medida que el cardcter tardio de la insinuacion se ha visto
neutralizado por la resistencia técnica del concursado que a la postre fue juzgada infundada (arg. art. 68:2 CPCC).
5. Corolario de las consideraciones volcadas, se resuelve: estimar el recurso y declarar verificado un crédito
quirografario por el capital y los intereses acordados en el decurso de la presente. Costas de ambas instancias en
el orden causado.

La Dra. Alejandra N. Tevez no suscribe el presente por encontrarse en uso de licencia (art. 109 del Reglamento
para la Justicia Nacional).

Notifiquese (Ley N° 26.685, Ac. CSJN N° 31/2011 art. 1° y N° 3/2015), cumplase con la protocolizacion y
publicaciéon de la presente decision (cfr. Ley N° 26.856, art. 1; Ac. CSIN N° 15/13, N° 24/13 y N° 6/14) y
devuélvase a la instancia de grado.

Ernesto Lucchelli

Rafael F. Barreiro

Maria Florencia Estevarena Secretaria de Camara



Juzgado Expediente Autos Vinculo

AUSILIO, NESTOR ANIBAL
JNCOM 2 SEC. 4 58815/2009 s/QUIEBRA Volver al Inicio

Poder Judicial de la Nacion

JUZGADO COMERCIAL 2 - SECRETARIA N2 4

58815/2009. - AUSILIO, NESTOR ANIBAL s/QUIEBRA

Buenos Aires, 13 de octubre de 2020.- CV

1.Por contestado el traslado conferido.

2. Requieren los acreedores hipotecarios que la distribucidon de los fondos presentada en autos se efectue en
dolares estadounidenses.

Indican que el reconocimiento del crédito en la resolucion verificatoria de fecha 19.5.10 fue en ddlares
estadounidenses y en la misma moneda se encuentra efectuado el depdsito correspondiente.

Refieren que conforme lo previsto por el art. 19 parr. 2do. de la LCQ las deudas en moneda extranjera se
calculan en moneda de curso legal a la fecha de presentacion del informe art. 35 al sélo efecto del cémputo del
pasivo y de las mayorias.-

Aclaran que no se trata en el caso de una deuda del fallido la que podria llegar a ser calculada en moneda de
curso legal, sino de una acreencia que hubo ingresado en la quiebra como un crédito en ddlares a favor de los
acreedores (v. f. d. 1561).

3.Conferido traslado a la sindicatura (v. f. d. 1562), contesté en la pieza en despacho, prestando conformidad con
lo expuesto.

Por otra parte, solicité que los honorarios dispuestos en el pronunciamiento dictado, como consecuencia de la
presentacion del proyecto de distribucion, se readecuen a ddlares estadounidenses.

4.En lo que aqui interesa referir, surge de los antecedentes de la causa que:

(a) El crédito de los acreedores hipotecarios fue pactado originariamente en délares (v. autos “Di Tomaso Zulema
Amanda c/Ausilio Néstor Anibal s/ejecucidn hipotecario” (exp. Nro. CIV 37467/2009) y declarado en oportunidad
de dictarse el auto verificatorio durante la etapa concursal, en moneda extranjera: “se declara verificado el
crédito insinuado por Zulema Amanda DI TOMASO; Clelia Beatriz CHILEIET; Beatriz Susana PHORDOY; Claudia
Julia CONRADO; Isabel PHORDOQY; Alberto Horacio FERNANDEZ; Myriam Araceli GAZDZIOL; Daniel Gustavo ISSE y
Alejandro Daniel AMADEO por la suma de uSs 55.000., equivalentes a la suma de $ 171.600., y admisible hasta la
suma de uSs 19.800., equivalentes a la suma de S 61.776., en concepto de intereses recalculados hasta la fecha
de presentacién en concurso preventivo, conversion mediante conforme art. 19 LCQ. al solo efecto alli previsto,
y por la suma de $ 8.146., todo ello con el privilegio especial (art. 241, inc. 4do. de la LCQ), con mas la suma de $
400., en concepto del arancel previsto por el art. 32 de la LCQ e inadmisible lo demas pretendido” (v.
pronunciamiento del dia 19.5.2010).

(b) Con fecha 15.7.2011 se decreta la quiebra de la deudora, disponiéndose en aquella oportunidad “...I) Ordenar
a la sindicatura que el 30/09/2011 presente informe adecuatorio del pasivo verificado en el concurso preventivo
y un informe general (rectificatorio, ratificatorio y/o ampliatorio) de aquél presentado en la etapa concursal
preventiva...”

La sindicatura con fecha 3.10.11 en oportunidad de presentar el informe general del art. 39 LCQ dio cuenta en el
“...Capitulo Ill: composicién del pasivo, que incluye también, como previsién, detalle de los créditos que el

deudor denunciara en su presentacion y que no se hubieren presentado a verificar, asi como los demads que



resulten de la contabilidad o de otros elementos de juicio verosimiles. Respecto del PASIVO, el mismo esta
conformado por los acreedores que se han presentado a insinuar la verificacion de sus créditos y que teniendo
acogida favorable por la sindicatura al presentar el informe individual que prescribe el art. 35 de la L.C.Q., resulto
declarado verificado por V.S., los cuales se exponen sus montos actualizados al 15/07/2011 en los siguientes
términos: 24-nov-09 15-jul-11; Referencias; Deudas del concurso; Privilegio especial: Consorcio de
Copropietarios Los Cardales Country Club $ 28.510,00 S 28.510,00; Gobierno de la Ciudad S 2.634,00 $ 2.634,00;
Zulema Amanda Di Tomaso, y otros S 241.522,00 S 241.522,00; Agencia de Recaudacion de la Provincia de
Buenos Aires (ARBA) $ 1.199,65 S 1.199,65; Garantizar SGR S 12.703,50 $ 15.865,28; Consorcio de
Copropietarios José M. Moreno 1727/29 $ 0,00 $ 8.590,50...” (v. despacho digital del 3.10.11).

(c) La distribucidén realizada y aprobada en el curso de los presentes obrados se realizd a en moneda de curso
legal (v. fs. 1503/1504 y 1554).

5. Sentado lo expuesto, cabe dirimir el pedido efectuado.

Ante todo cabe sefialar que el proyecto de distribucion de fondos presentado en f. 1503/1504 y que fuera
aprobado por el Tribunal a f.d. 1554 no merecié observacion alguna por parte de los aqui peticionantes. Tal
circunstancia pudiera resultar per se suficiente para rechazar sin mas el planteo efectuado.

De todas formas y aun soslayando tal circunstancia, la pretension efectuada por via de aclaratoria no tendrd
favorable acogida.

Y ello es asi, puesto que por aplicaciéon de la prevision contenida en la LCQ 202 y de conformidad con el art. 127
de la ley 24.52 el crédito reconocido en favor de los acreedores hipotecarios, quedé convertido a la moneda de
curso legal a la fecha del decreto de quiebra (15.7.11).

El mismo cuerpo legal dispone que: "..Los acreedores de prestaciones ...contraidas en moneda
extranjera...concurren a la quiebra por el valor de sus créditos en moneda de curso legal en la Republica
Argentina calculado a la fecha de la declaracién, o, a opcién del acreedor, a la del vencimiento, si este fuere
anterior...”.

Esta cristalizacion de los créditos en moneda extranjera es establecido en la normativa concursal citada y
receptada por la jurisprudencia al determinar que “... frente a esa disposiciéon legal estimase que el crédito de la
sociedad resulté convertido a moneda de curso legal, al tiempo de la declaracion de la quiebra; y esa conversién
fue definitiva, en tanto estuvo destinada a establecer una relaciéon de equivalencia entre los acreedores a ese
momento (ver en igual sentido, CNCom, Sala C, 5.8.77, LL, 1978-B, 564; CNCom, en pleno, 14.4.69, "Max Vitale",
ED, 27-45). La norma legal transcripta se funda en la necesaria preservacion del principio de igualdad de los
acreedores en el proceso, evitando que los acreedores en moneda extranjera puedan beneficiarse —o
perjudicarse— por consecuencia de las fluctuaciones de las monedas extranjeras con relacién a la de curso legal
en el pais (Quintana Ferreyra, "Concursos", Buenos Aires, 1986, T. 2, p. 437; Rivera — Roitman — Vitolo, "Ley de
Concursos y quiebras” (Conf. CNCom, Sala D, 1.4.09 “Las Celmiras S.A. s/ quiebra” ).

En razén de lo expuesto, corresponde sin mas rechazar la peticidn efectuada.

6. Por lo demads y en lo que respecta a la pretension formulada por la la sindicatura y dirigida a readecuar los
honorarios en dodlares estadounidenses (frente a la existencia de depdsito en dicha moneda) y la
desactualizacion de los honorarios regulados en el curso del presente procedimiento, resulta una cuestion que
como tal, resulta inconducente y carente de andamiaje legal, frente a la ley arancelaria vigente.

Con tales alcances se rechaza lo pretendido.

Lo que asi se decide.



Notifiquese por secretaria a la sindicatura y acreedores peticionantes.
FERNANDO MARTIN PENNACCA
JUEZ



Juzgado Expediente Autos Vinculo

AUSILIO, NESTOR ANIBAL

MPF 58815/2009 S/QU|EBRA Volver al Inicio

Expediente NUmero: COM - 58815/2009 Autos:

AUSILIO, NESTOR ANIBAL s/QUIEBRA Tribunal:

CAMARA COMERCIAL - SALA C /

Excma. Cdmara:

1. El juez de la anterior instancia rechazo la pretension de los acreedores hipotecarios en cuanto a la percepcién
en ddlares

estadounidenses de los dividendos a cobrar (13/10/2020).

Sefiald que el proyecto de distribucion de fondos que fuera aprobado a fs. 1554 no merecid observacion alguna
por parte de los peticionantes y que tal circunstancia podria resultar per se suficiente para rechazar sin mas el
planteo efectuado. Agregd que, de todas formas y aun soslayando tal circunstancia, la pretensién efectuada por
via de aclaratoria no tendria favorable acogida.

Expuso que por aplicacién de la previsién contenida en la LCQ 202 y de conformidad con el art. 127 de la ley
24.52 el crédito reconocido en favor de los acreedores hipotecarios, quedd convertido a la moneda de curso
legal a la fecha del decreto de quiebra (15/07/11). Sefialé que esta cristalizacion de los créditos en moneda
extranjera esta establecida en la normativa concursal y receptada por la jurisprudencia, segun la cual la
conversion a moneda de curso legal es definitiva.

Sostuvo asimismo que, por lo demds y en lo que respecta a la pretension formulada por la sindicatura y dirigida a
readecuar los honorarios en délares estadounidenses (frente a la existencia de depdsito en dicha moneda) y la
desactualizacién de los honorarios regulados en el curso del presente procedimiento, resulta una cuestién que
como tal, resulta inconducente y carente de andamiaje legal, frente a la ley arancelaria vigente.

2. Apelaron los acreedores hipotecarios (escrito presentado el 16/10/2020) y expresaron agravios (escrito del
31/10/2020; fs. 1570/1572).

Sostuvieron que el proyecto de distribucion de fecha 22/02/2019 presentado por la sindicatura fue realizado en
dodlares.

Alegd que por tal motivo no merecid observacién alguna de su parte.

Dijeron que los calculos expresados en pesos por la sindicatura lo fueron al efecto previsto por el art. 19 LCQ, tal
como se dispuso en la resolucién verificatoria.

Alegaron que los ddlares se encuentran depositados en el Banco de depdsitos judiciales porque son
consecuencia del remate efectuado en la ejecucion hipotecaria seguida contra el deudor.

Consideraron que se trata de un derecho adquirido de propiedad.

Agregaron que los créditos con privilegio especial se cobran sobre el producido del bien sobre el cual tienen su
asiento y en su caso el producido por la venta es en ddlares estadounidenses billete. Manifestaron que se viola la
igualdad de los acreedores pues no existen otros acreedores privilegiados.

Plantearon que para el caso en que no se hiciera lugar al recurso, se ordenara seguir el criterio adoptado por la
Sala A de la Cdmara de Apelaciones del fuero en cuanto dispuso que el deudor de ddlares debe cancelar su
obligacién en pesos pero convirtiéndose el monto conforme al tipo de cambio oficial al que puede acceder el
particular para hacerse de moneda extranjera en el mercado que en el régimen legal actualmente vigente se

conoce como “ddlar solidario” (art. 35 de ley 27.541), sin la percepcion adicional del 35% a cuenta del Impuesto



a las Ganancias y Bienes Personales establecida por el BCRA reglamentada en la Resolucidn General AFIP
4815/2020.

Hicieron reserva de caso federal.

3. El sindico contesto el traslado del memorial (escrito presentado 13/11/2020).

Expuso que ya habia manifestado oportunamente que la acreencia es en délares estadounidenses, la propiedad
hipotecada se vendié en esa misma moneda y que al momento de realizar la distribucidn del dinero obtenido en
délares se haria la conversion en pesos al solo efecto de la distribucién. Puso de manifiesto que consideraba que
la acreencia se deberia pagar en ddlares estadounidenses.

4. En ese contexto, debo mencionar que el art. 127 de la LCQ establece que “Los acreedores de prestaciones no
dinerarias de las contraidas en moneda extranjera o aquellos cuyo crédito en dinero deba calcularse con relacién
a otros bienes, concurren a la quiebra por el valor de sus créditos en moneda de curso legal en la Republica
Argentina, calculado a la fecha de la declaracién o, a opcion del acreedor, a la del vencimiento, si éste fuera
anterior”.

En atencidn al claro texto de la norma debo mencionar que la conversion de los importes de los créditos (a
diferencia de lo que sucede en el concurso preventivo) es definitiva y se refleja en el correspondiente proyecto
de distribucién a los fines del pago del dividendo (Junyent Bas, Francisco- Molina Sandoval, Carlos, Ley de
concursos y quiebras, Abeledo Perrot, T I, Avellaneda, p. 193).

El fin de esa norma es que en la quiebra deben quedar cristalizadas al tiempo del auto declarativo, porque es la
manera mediante la cual se puede establecer una relacion de equivalencia entre los acreedores que, en el juicio
universal, concurren a la liquidacion del patrimonio (dict. 153.634 en autos “Talleres Su Motor S.A. s/ Concurso
Preventivo s/ incidente de verificacion de crédito de Zamacola, Jesus Fernando” del 4.10.18 con fallo coincidente
de la Sala A del 12.10.18; CNCom, Sala A, en autos “Raycco S.A. s/ quiebra s/ incidente de revisién de crédito
promovido por Goettig, Guillermina Ines” del 6.9.16. En el mismo sentido, Sala B en "Valva, José Luis s/ quiebra
s/ incidente de verificacién por Aida Raciti y otros" del 5.6.13; Sala C en autos "Confeggi, Horacio Enrique s/
quiebra s/ concurso especial, por Harkam Matias Antonio" del 24.4.12.).

Sobre el particular, ha dicho la jurisprudencia que la solucién que aporta el texto legal tiene como fundamento
aplicar el principio de igualdad en el tratamiento de los acreedores, evitando que quienes fueren titulares de
créditos en moneda extranjera puedan beneficiarse —o perjudicarse- segun la fluctuacién de las cotizaciones y
con este fundamento se han desestimado los planteo de inconstitucionalidad de la norma (conf. Heredia, Pablo
D. “Tratado Exegético de Derecho Concursal”, T 4, pag. 697).

En el mismo sentido, sefala Rouilldn que esta conversién de cardcter inexorable se justifica en el caso de la
quiebra del deudor a fin de que todos los acreedores concurran con créditos identificados en un comun
denominador. La moneda Unica, de curso legal, constituye asi la unidad de cuenta comuin que permitird a cada
acreedor la participaciéon porcentual en la respectiva distribucion del producto de la liquidacién de los bienes
(Rouillon Adolfo A. N. “Cddigo de Comercio” T IV-B, pag. 301).

En consecuencia, considero que el recurso no puede ser admitido en cuanto a que la distribucién deba ser
efectuada en ddlares estadounidenses.

5. Sin perjuicio de ello, se advierte que asiste razén a los apelantes en cuando a que al momento de realizar el
proyecto de distribucién -readecuado el 12/05/2020- se tomé como capital la suma de USS 55.000, calculado a
un tipo de cambio consignado de $38,50, cuyo origen y fecha no fueron individualizados. Cabe recordar que el

9/08/2018 los acreedores reiteraron la existencia de fondos y solicitaron distribucidn parcial. El proyecto de



distribucion del 22/02/2019 se tuvo por presentado en la misma fecha (22/02/2019). Luego, a raiz de diversas
observaciones, el 20/12/2019 el sindico presento el proyecto de distribucidn readecuado, que fue observado por
el GCBA y readecuado nuevamente el 12/05/2020. El 8/09/2020 se aprobd la distribucion de fondos. En virtud de
lo aqui sefialado en cuanto al calculo efectuado en el proyecto de distribucién, entiendo que deberan adoptarse
las medidas correspondientes para corregir el proyecto, que deberd adecuarse a lo previsto en la LCQ vy a los
términos en los cuales se admitié la verificacion del crédito. Considero que también debe modificarse el calculo
del monto de los fondos existentes actualmente en délares, en pesos al tipo de cambio actual.

6. Por otra parte, si bien como fue detallado en el punto 4 el art. 127 LCQ impide el pago de las acreencias en
una moneda distinta de la de curso legal, ello no obsta a la consideracién de la devaluacidon de esa moneda de
pago y la implementacién de algin mecanismo tendiente a mitigarla.

En funcién de lo antes dicho, en cuanto a la percepcidn de los créditos en moneda de curso legal, no puede
desconocerse el dafio que padecen los acreedores por la devaluacién de la moneda en la que percibiran sus
créditos. En ese contexto, entiende esta Fiscalia que debe implementarse un mecanismo que permita a los
acreedores recomponer la pérdida que ha sufrido su acreencia. Ello en la actualidad, encuentra un impedimento
legal que esta plasmado en los arts. 7y 10 de la ley 23.928 en tanto prohibe la actualizacion de los créditos.
Conforme lo que se expondra seguidamente, corresponde se declare la inconstitucionalidad de esa norma a los
fines aqui propuestos.

6.a) Legitimacion de la Fiscalia. Facultad requirente. Atento lo antes expuesto, y en uso de la facultad requirente
gue asiste a este Ministerio Publico, ejercida en reiteradas ocasiones y reconocida por la Camara, vengo a
plantear la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 a fin de que, mediante un mecanismo de
actualizacion se compense la pérdida del valor adquisitivo ocasionado a las acreencias de esta quiebra en virtud
de la fuerte devaluacidon que ha sufrido nuestra moneda (art. 120 CN y art. 31 inc. b) de la ley 27.148). La
procedencia de tal pretension se justifica en tanto la aplicacion de la ley mencionada al caso de autos vulnera
garantias constitucionales como el debido proceso y el derecho de propiedad de los acreedores.

La legitimacién del Ministerio Publico proviene del art. 120 de la Constitucién Nacional, que establece que es su
funcién “promover la actuacion de justicia en defensa de la legalidad, de los intereses generales de la sociedad,
en coordinacién con las demas autoridades de la Republica”.

Cabe recordar que a partir de la reforma constitucional del afio 1994, el Ministerio Publico es un dérgano
independiente con autonomia funcional y autarquia financiera (art. 120 CN) que tiene por finalidad velar por el
interés general, ademas de efectuar el control de legalidad en cada caso que se somete a su consideracion. Asi
las cosas, si la Constitucidn Nacional, luego la ley 24.946 y posteriormente la ley 27.148, encomendé la defensa
de los intereses generales de la sociedad al Ministerio Publico, es este organismo quien debe determinar cuando
el mismo esta comprometido y de qué forma debe defenderlo.

En este sentido, lo esencial para determinar el grado de autonomia funcional de un organismo es analizar quién
juzga sobre si se encuentran reunidos o no los recaudos para actuar y cudl ha de ser el contenido de esa
actuacién. Ya antes de la reforma del afio 1994, la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn ha dejado establecido
gue cuando el Ministerio Fiscal interviene en una causa, el representante del Ministerio Publico goza para la
determinacion de los alcances y modalidades del dictamen requerido, de una plena independencia funcional
respecto del Tribunal ante el que actua y que es insita de la magistratura que aquél ejercita y que configura una
condicidn insoslayable que es reconocida a dicho ministerio como presupuesto esencial para el adecuado

cumplimiento de su misién (Corte Suprema de Justicia de la Nacién, 6.10.1992 autos “Lamparter, Ernesto c/



Baldo José y Sdnchez Herminda” Fallos 315:2255, ED 151-221).

Este criterio sostenido por la Corte, posteriormente fue plasmado y extendido mediante la reforma
constitucional efectuada en el aino 1994 que introdujo el art. 120 de la Constitucién Nacional y en consecuencia
del cual, luego se sanciond de la Ley Organica del Ministerio Publico (ley 24.946 y posteriormente la ley 27.148).
En virtud de esa independencia la cuestidon concerniente a la intervencion en los autos referidos y —en su caso- a
la modalidad y alcances en que pudiera ser ejercida, es resorte exclusivo del Ministerio Publico Fiscal y los jueces
a los que estan dirigidos tanto los dictdmenes como las peticiones efectuadas en ejercicio de la facultad
requirente, asi como cualquier otra intervencion, tienen la obligacién de considerarlos conforme a lo que
establezcan las leyes.

Con respecto al interés que representa el Ministerio Publico se ha dicho que “Entendemos que el Ministerio
Publico viene a obrar como una suerte de condicionante del juez, como su mas efectivo control en el desarrollo
de la actividad jurisdiccional; puesto que es una parte especial que representa, en el proceso, al interés social en
abstracto, independientemente de la mayoria gobernante.

Representa a la sociedad en su totalidad como elegido defensor del orden juridico al que se somete la
comunidad en su conjunto” (Ghersi, Carlos, “Responsabilidad profesional”, Ed. Astrea, Buenos Aires, 1999, p.
80).

El elemento definitorio de la funcidn del Ministerio Publico es su facultad requirente, dado que protege el interés
general a través de la promocion de actuaciones judiciales. Este elemento distingue la actividad del Ministerio
Publico de la actividad de los jueces y explica por qué existe el Ministerio Publico. A juicio de Calamandrei la
actividad de los fiscales, aun desplegandose ante los érganos jurisdiccionales no constituye un ejercicio directo
de la jurisdiccion, sino que consiste en una actividad estimuladora de los érganos que la ejercen. Tiene, pues la
funcién especifica de poner en movimiento a los érganos judiciales: consiste no en proveer, sino en requerir que
los érganos competentes provean (conf. Calamandrei, Piero, “Derecho Procesal Civil”, T. ll, p. 430, Ed. Ejea,
citado por Cafferata, Fernando José, “El Ministerio Publico: un nuevo érgano de control del poder en la
Constitucion Nacional”, LL, 1996-C, p. 1347, nota al pie n° 33).

Al respecto, el Dr. Monti, precursor de la Ley del Ministerio Publico, dijo que “Desde una éptica superficial, la
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“vista al fiscal” puede aparecer a veces como un tramite mds en el “pesado” mecanismo judicial. Pero si nos
guedasemos alli, tendriamos una visién pobre y limitada sobre la tarea del Ministerio Publico. Tras un manto de
ignorancia perderiamos de vista toda la serie de casos en que los fiscales ponen en marcha su potestad
requirente (peticionando medidas de cautela o de prueba, articulando nulidades, deduciendo recursos, e
impulsando el proceso de multiples maneras)...” (Monti, José Luis, “Sobre el Ministerio Publico y las Instituciones
Republicas”, LL, 1994-C, p. 1122).

“Por cierto que también los jueces deben preservar el orden publico y, que es su deber respetar el orden juridico
vigente, pero ello no quita razén de ser a la tarea del Ministerio Publico. Es que el tribunal no podria apelar una
decisidn que conculca el interés general o el derecho vigente, ni intervenir sin recurso, ni promover causas para
instar la nulidad de actos o procesos que los afecten, ni tampoco como es obvio, asumir el control de su propia
gestion” (Monti, ob. cit., p. 1123).

Es de destacar que la ley 27.148 establece en su art. 31 inc. b) que los fiscales tienen como funcién peticionar en
las causas en tramite cuando esté involucrado el debido proceso, el acceso a la justicia, asi como cuando se trate

de una manifiesta asimetria entre las partes o estén amenazados o vulnerados los derechos humanos, las

garantias constitucionales o la observancia de la Constitucidon Nacional. Por otro lado, el art. 2 inc. e) de la misma



ley establece que el Ministerio Publico Fiscal podra intervenir cuando se trate de conflictos en los que se
encuentre afectado de manera grave el acceso a la justicia por la especial vulnerabilidad de alguna de las partes
o por la notoria asimetria entre ellas. Asi, la ley 27.148, es reglamentaria del art. 120 de la Constitucion Nacional
y vino a ampliar la base de legitimacién procesal del Ministerio Publico en orden al cumplimiento de sus misiones
constitucionales.

La propia ley concursal establece expresamente que existe un interés general de la sociedad en que el Ministerio
Publico intervenga ante el estado de insolvencia. En el contexto del derecho concursal, se dejan de lado
principios del derecho privado, como el principio de autonomia de la voluntad y el res inter alios acta, para dar
lugar a la adopcion de un sistema universal donde todos los bienes de la fallida son realizados para la satisfaccion
de los créditos de los acreedores que han concurrido y se han sometido al proceso bajo las pautas de actuacién
que fija la ley 24.522.

Este régimen exorbitante del orden contractual, que subordina el ejercicio de los derechos creditorios a las
exigencias colectivas, sélo se explica por la prevalencia de un interés publico.

El control del Estado, en estos casos, es judicial y la actuacién del Ministerio Publico para promover dicho control
es imperativa.

La sala E de esa Cdmara ha reconocido de forma expresa la facultad requirente del Ministerio Publico Fiscal en
los autos caratulados “Empresa Distribuidora de Electricidad de Formosa SA s/ concurso preventivo”, en fecha
06.07.2016 donde fue dicho que: “El Ministerio Publico Fiscal puede ser parte requirente en la medida necesaria
para la defensa del orden publico, y ello incluso cuando no hubiera recurso de apelacion que hubiera suscitado
su intervencion (cfr. C.S.J.N., jurisprudencia de Fallos 313:425, en la cual la Corte ha resuelto, por ejemplo, que
correspondia dejar sin efecto el pronunciamiento de segunda instancia que rechazo el planteo del Ministerio
Fiscal atinente a la improcedencia de los intereses post falenciales verificados, fundado en que su dictamen
extralimitaba la extension del recurso y la sindicatura habia desistido de su apelacién, pues sobre la base de una
disposicién procesal impidio el ejercicio concreto de la facultad que le asiste al Ministerio Publico de la tutela del
orden publico, configurado por la proteccién del activo concursal y el adecuado tratamiento de los créditos
concursales. En el mismo sentido: CNCom. Sala A, "Instituto Médico Modelo S.A. s/ concurso preventivo", del
26.6.09).

Asimismo y en dicho decisorio se sefialé que: “En definitiva y mas alla de lo dispuesto por la LCQ: 276, la
participacién del Ministerio Publico Fiscal se impone siempre que lo justifique el orden publico concursal,
entendido como un orden publico econdmico, el cual constituye un relevante elemento de juicio a la hora de
resolver, el cual no sdlo se halla orientado hacia intereses privados de los acreedores, sino que repercute dentro
del ambito de la actividad econdmica y social donde esta situacién se exterioriza causando mayor o menor
perturbacion (cfr. Heredia, "Orden Publico en el Derecho Concursal", La Ley, 19.11.15).

En otros precedentes también se ha reconocido la facultad requirente que le asiste a este Ministerio Publico.
Entre ellos podemos mencionar: “Vieira Argentina SA s/ concurso preventivo” del 24 de febrero de 2017, Sala E;
“Plaswag S.A. s/ acuerdo preventivo extrajudicial”, del 17 de octubre de 2017; Sala E; “Buenos Aires Tur SRL s/
acuerdo preventivo extrajudicial”, del 14/11/2006, Sala B; “HSBC Bank Argentina SA ¢/ Fernandez, Cristian
Daniel s/ secuestro prendario” del 10 de marzo de 2016, Sala A; “HSBC Bank Argentina SA c/ Ferreyra, Ramon
Agustin s/ secuestro prendario” del 6 de abril de 2017, Sala B y “Urdega S.A. s/ concurso preventivo”, del 6 de
diciembre de 2016, Sala D, entre muchos otros.

En virtud de todo lo dicho, ha quedado debidamente acreditada la legitimacién de este Ministerio Publico para



peticionar en las presentes actuaciones en uso de su facultad requirente reconocida en el texto constitucional.
b) Inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928. Interpretacion. En primer lugar, debo recordar la
inveterada jurisprudencia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién en cuanto a que la inconstitucionalidad de
una norma es siempre la Ultima ratio de la interpretacion, a la que sélo debe acudirse cuando no exista
alternativa de mantenerla dentro del sistema normativo pues siempre debe estarse a favor de la validez de las
normas (Fallos: 14:425; 147:286; y 335: 2333, entre muchos otros).

En el caso, ninguna duda cabe que la aplicacion de la normativa en cuestion vulnera el derecho de propiedad de
los acreedores en atencién a circunstancias especiales como es la devaluacién que ha experimentado la moneda
nacional.

En ese marco, es de utilidad recordar la distincidn realizada por la Corte de los Estados Unidos entre aquellos
casos en que la violacién constitucional resulta del modo en que las normas han sido aplicadas, de los otros en
gue la inconstitucionalidad emerge per se de la norma (“Unconstitutionality on its fase”) (Los Angeles Police
Departament v. United reporting Publishing Corp., 528, US 32 (1999); National Endowmente for Arts v. Finley,
524 US 569 (1998), United States vs. Salermo, 841, US 379 (1987), Austin v. The Alderman, 7 Wall 694, (1869),
Supervisors v. Stanley, 105 US 305 (1882).

Mientras que el primer caso la aplicacion de la norma de un modo determinado a un asunto particular es
contraria a la Constitucion, en el segundo caso, la norma es inconstitucional independientemente del modo y las
circunstancias en que es aplicada. Se ha dicho que “un tribunal puede, en algunos casos, concluir que una norma
es inconstitucional tal como la aplica en un determinado caso (as applied). Ello implica que los 6rganos del
Estado pueden continuar aplicando esta norma en circunstancias diferentes a las que motivaron su declaracion
de inconstitucionalidad (Rivera, Julio César (H) y Lagarre, Santiago “Los efectos de la inconstitucionalidad en los
EEUU y la Argentina en Revista Lecciones y Ensayos, nro. 86, 2009). La doctrina tradicional de la Corte Suprema
Argentina es que la declaracion de inconstitucionalidad de una norma tiene solamente efectos inter partes. La
declaraciéon de inconstitucionalidad implica, en el derecho argentino, la no aplicacién de la norma al caso
concreto. Por ello, Bianchi afirma que “la declaracién de inconstitucional en realidad constituye una declaracion
de inaplicabilidad (Bianchi, Control de constitucionalidad, t. I, p. 343 citado por (Rivera, Julio César (H) y Lagarre,
Santiago “Los efectos de la inconstitucionalidad en los EEUU y la Argentina en Revista Lecciones y Ensayos, nro.
86, 2009).

Asimismo, nuestro Maximo Tribunal tiene dicho que, frente a ciertas normas, “una inteligencia cerradamente
literal de los términos legales discreparia con las garantias constitucionales de la propiedad, de laigualdad y de la
defensa” (Fallos: 235: 548).

En otros casos, el Alto Tribunal ha expresado su preferencia por aquella interpretacion que por encima de lo que
las leyes parecen decir literalmente indaga lo que ellas dicen juridicamente, es decir, en conexién con las demas
normas que integran el ordenamiento general del pais. En esta indagacidén no cabe prescindir de las palabras de
la ley, pero tampoco atenerse rigurosamente a ellas, cuando la interpretacién razonable y sistematica lo
requiere. Pues “es funcion propia de la interpretacion judicial la integracion armdnica de los preceptos legales,
de modo de superar la antinomia literal que sus textos pueden presentar” (Fallos: 244:129).

La Corte Suprema ha sostenido que los jueces, en cuanto servidores de justicia en el caso concreto, no deben
limitarse a la aplicacion mecanica de las normas y desentenderse de las circunstancias facticas con incidencia en
la resolucion del conflicto. De lo contrario, aplicar la ley se convertiria en una tarea incompatible con la

naturaleza misma del derecho y con la funcién especifica de los magistrados, labor en la que tampoco cabe



prescindir de las consecuencias pues constituye uno de los indices mas seguros para verificar la razonabilidad de
la decision adoptada (Fallos: 302:1919; 315:992; 323:3139; 326:3593; 328:4818 y 311:1262, entre otros).

Cabe recordar que las leyes deben ser interpretadas considerando armdnicamente la totalidad del ordenamiento
juridico y los principios y garantias de raigambre constitucional para obtener un resultado adecuado, pues la
admision de soluciones notoriamente disvaliosas o conclusiones refiidas con las circunstancias singulares del
caso no resulta compatible con el fin comun tanto de la tarea legislativa como de la judicial (Fallos: 300:417;
302:1209y 1284; 303:248 y sus citas).

En el caso, la aplicacion de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 en cuanto impiden todo mecanismo de actualizacion
de los créditos, resultan inconstitucionales en funcion del tiempo insumido en el tramite de la presente quiebray
el impacto negativo que ello, sumado a la devaluacién de la moneda nacional, ha tenido en el patrimonio de los
acreedores.

No desconoce esta Fiscalia la doctrina del fallo de la Corte Suprema de la Nacién en el precedente “Massolo”
(Fallos: 333:447) ni los fundamentos alli brindados. En ese pronunciamiento el Maximo Tribunal rechazo el
pedido de inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 por entender que “permitir la vigencia y
aplicacion de una cldusula de estabilizacién como la establecida en autos, significaria desconocer el objetivo
antiinflacionario que se proponen alcanzar las leyes federales mencionadas mediante la prohibicién genérica de
la “indexacion”, medida de politica econémica que procura evitar que el alza de los precios relativos
correspondientes a cada uno de los sectores de la economia, al reflejarse de manera inmediata en el indice
general utilizado al mismo tiempo como referencia para reajustar los precios y salarios de cada uno de los demas
sectores, contribuya de manera inercial a acelerar las alzas generalizadas de precios y crear desconfianza en la
moneda nacional”.

Pero lo cierto es que han cambiado considerablemente las circunstancias macroecondémicas en la Republica
Argentina desde el dictado de aquel pronunciamiento, que tuviera lugar el dia 20/04/2010.

Si bien esta Fiscalia se ha expedido en reiteradas ocasiones sobre la constitucionalidad de los arts. 7y 10 de la ley
23.928, siguiendo el criterio de la Corte antes mencionado (v. dictamen nro. 153.856 en autos “Teico SA c/
Construcciones y Emprendimientos S.A. s/ ordinario de fecha 26/10/2018; dictamen nro. 154.050 en autos “Oliva
Avero, Walter Daniel ¢/ Aseguradora Federal Argentina SA s/ ordinario”, del 20/11/2018; dictamen nro. 147.130
en autos “El Resurgimiento SA ¢/ GNV Group Desarrollos Urbanos S.A. s/ ordinario”, de fecha 11/02/2016;
dictamen nro. 153.213 en autos caratulados “Sisinio S.A. ¢/ Cencosud S.A. s/ ordinario” del 14/08/2018;
dictamen nro. 150.777 en autos “Pertenecer S.R.L. s/ concurso preventivo” de fecha 12/7/2017, dictamen nro.
148.564 “Solurbana SRL ¢/ Consorcio de Propietarios 6032/38/56 esq. Arevalo 1640/60” del 17/08/2016;
dictamen nro. 149.722 “Mercante Hnos SA ¢/ YPF SA s/ ordinario” del 13/02/2017; entre otros), lo cierto es que
la moneda ha experimentado una considerable devaluacién, a lo que se adiciona el tiempo que insumié la
tramitacion de esta quiebra, circunstancias que me llevan a la conviccién de que la prohibicién de indexar los
créditos prevista en los articulos citados devine inconstitucional en su aplicacidn al presente caso.

Ello mds aun cuando tal aplicacidn conllevaria, en definitiva, un agravamiento de la pérdida de los créditos de los
acreedores y un beneficio para el deudor insolvente obtenido como consecuencia de la dilacién del proceso y de
la devaluacion existente durante el mismo.

6. c) La ley 23.9258. Prohibicion de mecanismos de actualizacién. Las normas cuya declaracion de
inconstitucionalidad se solicita en el caso son los arts. 7y 10 de la ley 23.928. El art. 7 dispone “El deudor de una
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cantidad nominalmente expresada. En ningln caso se admitird la actualizacién monetaria, indexaciéon por
precios, variacion de costos o repotenciacién de deudas, cualquiera fuera su causa, haya o no mora del deudor,
con las salvedades previstas en la presente ley”.

Por su parte, el art. 10 de aquella normativa establece “Mantiénense derogadas, con efecto a partir del 12 de
abril de 1991, todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacidn por precios,
actualizacion monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas, impuestos,
precios o tarifas de los bienes, obras o servicios. Esta derogacién se aplicard aun a los efectos de las relaciones y
situaciones juridicas existentes, no pudiendo aplicarse ni esgrimirse ninguna cldusula legal, reglamentaria,
contractual o convencional —inclusive convenios colectivos de trabajo- de fecha anterior, como causa de ajuste
en las sumas de pesos que corresponde pagar”.

En tanto fue interpretado que la expresién del art. 7 que sostiene “cualquiera sea su causa”, alcanza a todo tipo
revalorizacién, sea legal, judicial, convencional (conf. Alterini, Atilio. Desindexacion. El retorno al nominalismo,
nro. 19, p. 59), la Unica alternativa de actualizar los créditos aqui verificados, es obteniendo Ia
inconstitucionalidad de la normativa en cuestion. La misma impide la actualizacion de los créditos verificados en
esta quiebra, y su percepcion a valor nominal no hace mas que vulnerar varias garantias constitucionales de los
acreedores. No puede olvidarse que las circunstancias econdmicas y sociales existentes al momento de
sancionarse esas normas (ley 23.928 en 1991 y ley 25.561 que la reformara en 2002) eran distintas a las actuales.
En aguel momento, se habia implementado un régimen de convertibilidad del délar estadounidense con la
moneda nacional y habia paridad cambiaria con tasas de inflacion que luego de la implementacion de aquella ley
comenzaron a bajar drasticamente.

Por su parte en el aifio 2002, si bien la ley 25.561 modificé las normas hoy cuestionadas, puso fin al régimen de
convertibilidad monetaria en nuestro pais, estableciendo un papel moneda, inconvertible y de curso legal.

Esa situacion ocasiond una crisis econdmica, financiera, fiscal, que alteré de forma significativa las relaciones
juridicas existentes, y los tribunales también debieron implementar soluciones a fin de no castigar ni a los
deudores ni alos Acreedores.

Como ejemplo de ello puede citarse la aplicacién en algunas ejecuciones del criterio del esfuerzo compartido a
fin de no volver demasiado onerosa la obligacion del deudor. El valor de cambio o valor en curso es el poder que
tiene la moneda de adquirir bienes o servicios en el mercado econémico. Es un valor reflejo, no intrinseco, que
depende de la realidad econdmica, variable en cada momento y lugar. Este valor asume especial relieve cuando
se trata de monedas no metalicas, y ha dado lugar a cuestiones muy delicadas en épocas de fuerte inflacidon
(Pizarro-Vallespinos. Tratado de Obligaciones. Rubinzal — Culzoni. T. I, Santa Fe, 2017, p.401).

Nuevamente nos encontramos en un escenario de crisis, en el que se han alterado los valores y las prestaciones
de las obligaciones, alterando significativamente la correspondencia en las relaciones juridicas.

Hoy el perjudicado es el acreedor, quien en un contexto de inflacién ascendente percibiria su crédito en un
proceso universal a valor nominal, lo que no haria mds que enfatizar el quiebre de las relaciones entre deudor y
acreedor del que venimos hablando. Por ende, no puede aplicarse una ley cuyo objetivo era claramente distinto
al que conllevaria su aplicacion en la actualidad.

Notese que en los ultimos afos (2015-2019) hubo en el pais una importantisima desvalorizacion monetaria,
producto de una elevadisima inflacién acumulada que fue del 403,42% que hizo que el poder adquisitivo de la
moneda local se redujera notoriamente. Debe repararse en la pérdida del poder adquisitivo evidenciada en el
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(afo de apertura del concurso, mientras que la quiebra fue decretada en el afio 2011) y la fecha de este
dictamen.

De esa manera, la inflacién impacta directamente sobre los créditos que tienen que percibir los acreedores
erosionando su valor. Ello sin duda, es responsabilidad del Estado, quien debe implementar medidas econdmicas
pertinentes tendientes a disminuir tal impacto; pero habiendo ocurrido una fortisima devaluacion de la moneda
nacional (peso argentino conforme el art. 7 de la ley 23.928 y el art. 765 del CCyCN) corresponde la
implementacién de otros mecanismos alternativos que permitan paliar las consecuencias de esa pérdida del
poder adquisitivo.

De no ser asi el costo de ese desfasaje lo afrontarian Unicamente los acreedores quienes ven, sin
contraprestacién alguna, disminuido su patrimonio; y todo ello por la sencilla razén de haber debido comparecer
a un proceso de quiebra a recuperar su crédito, o una parte de él (art. 32 de la ley 24.522), proceso de cuya
dilatacion no son responsables.

El acreedor que concurre a una quiebra ante la insolvencia de su deudor, lo hace en virtud del caracter universal
del proceso y con la expectativa de recuperar algo de su acreencia.

El problema central de esta discusién radica en la licuacién del crédito al alterarse el valor intrinseco de la
moneda durante el tiempo que transcurrié entre la verificacion de los créditos y la fecha en que se realiza el
pago.

Lo realmente controvertible es la pérdida que experimentan los créditos verificados en quiebras en las que ha
transcurrido un tiempo considerable entre la admision al pasivo (verificacion) y la posibilidad de su pago
(distribucion).

En el caso, el concurso fue abierto con fecha 24/11/2009. La clausura del periodo de exclusividad fue
inicialmente establecida con fecha 12/11/2010, que luego fue prorrogado. La quiebra fue decretada el dia
15/07/2011. Los créditos privilegiados devengaron intereses (ver presentacion del 19/12/2016 y luego
actualizada al 28/02/2017 y al 30/06/2017).

Han transcurrido casi de 12 afios de tramite y la moneda argentina se devalué considerablemente conforme
fuera antes explicado. La realizacién de una férmula financiera de calculo del valor presente con relacion a cada
crédito determinaria la considerable reduccién que aquel sufrié en virtud de la desvalorizacién monetaria. Por
ello, la pérdida ocasionada al patrimonio del acreedor sometido a esas circunstancias excede la disminucién
habitual que experimenta toda acreencia frente a la insolvencia de su deudor: suspensidn de intereses, quita del
capital verificado, etc. Estos abruptos cambios en el poder adquisitivo de la moneda han llevado a la doctrina a
buscar distintas soluciones y han sido identificadas como nominalismo y valorismo monetario. La realidad
condujo a que en distintos paises se produjera una crisis del nominalismo adoptado, particularmente en
aquellos que padecieron fuerte desorden monetario fruto de elevados niveles inflacionarios. Ello determiné la
irrupcion de un nuevo sistema, el valorismo, que pone énfasis en el poder adquisitivo de la moneda, admitiendo
la actualizacion monetaria de lo adeudado, hasta alcanzar los valores reales o de cambio efectivamente
adeudados. También hubo intentos conciliadores entre ambas doctrinas (Pizarro-Vallespinos. Tratado de
Obligaciones. Rubinzal — Culzoni. T. I, Santa Fe, 2017, p. 401).

La Argentina luego de la ley 23.928 (con las modificaciones de la ley 25.561 que impide cualquier mecanismo de
actualizacion de deuda), no hay dudas que se encuentra enrolada en la tesis del nominalismo, el cual no podria
ser derogado por voluntad de los particulares.

III

La declamada seguridad que brinda el “nominalismo” en épocas de inestabilidad econémica y de fluctuacion



fuerte en el valor de la moneda es sdlo aparente, puesto que lo Unico seguro es el nimero de moneda que habra
de recibirse. Dicha suma puede representar valores extremadamente cambiantes, lo cual conduce a sacrificar el
interés del acreedor, cuya acreencia resulta licuada, con inadmisible beneficio para el deudor (ob. cit. Pizarro-
Vallespinos, p. 418).

El acreedor en todo proceso falencial es victima del hecho de la cesacion de pagos. Como consecuencia de los
efectos de ese estado, caeran sobre su derecho de crédito otras consecuencias disvaliosas. (Provincialli, Tratado
de Derecho de Quiebra, Volumen Il, Barcelona, 1958, editorial AHR, p.305, nro. 234).

El ilicito que padece el acreedor, en principio, esta dado por la insolvencia o cesacion de pagos de su deudor; el
proceso concursal de quiebra es una de las consecuencias del citado hecho ilicito.

El eficiente desarrollo de todas las operaciones de la quiebra, tiene por finalidad “la realizacion de los bienes del
guebrado a fin de que, transformados en dinero, pueda aplicarse su importe al pago de los créditos en su contra.
Con ese objetivo, los funcionarios de la quiebra deben obtener de ella la mayor ventaja o precio posible
(Ramirez, José A., La quiebra. Derecho concursal espafiol. Barcelona, 1998, Bosch, casa editorial, tomo II, p.
1539)

Asi, el acreedor concurrente posee un derecho al dividendo concursal y a obtener la recuperacion de su crédito
al mayor valor posible al momento de la distribucion, fruto de la realizacion de los bienes que integran el activo.
El acreedor tiene el derecho de exigir y el juez tiene el deber de procurar, el mayor valor posible en la realizacion
de los bienes a los fines de cancelar la mayor alicuota de los créditos verificados y asi acercarse al pago integro
qgue debe primar (arg. art. 869 del CCyCN).

En el caso aqui analizado, hay un dafio al patrimonio del acreedor adicional al derivado del sometimiento al
proceso de quiebra y es el que surge del impedimento de que esos créditos puedan actualizarse mediante algun
tipo de mecanismo dado la expresa prohibicién de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928, cuya inconstitucionalidad se
solicita.

En la actualidad, ante un escenario inflacionario sostenido durante los elongados plazos de la quiebra, el
mantenimiento de la prohibicién de la actualizaciéon de las deudas, importaria una disociacién de la realidad
econdmica. Sostenia Atilio Alterini (en abril de 1991) que hemos quedado “entrampados en un régimen
desacorde con la realidad -y para peor- sin salida” (Alterini, Atilio, Desindexacion. El retorno al nominalismo. Nro.
69, p. 145).

La Corte Suprema de Justicia de la Nacidn declard -en contexto de alta inestabilidad- la inconstitucionalidad de
normas que impedian la actualizacién monetaria por considerar que afectaban la garantia de propiedad. Sostuvo
gue “en situaciones en las que por los principios de la justicia conmutativa, como el caso de autos, ha de estarse
a la igualdad estricta de las prestaciones reciprocas conforme a las circunstancias del caso, y no siendo el dinero
un fin ni un valor en si mismo sino un medio que, como denominador comun permite conmensurar cosas y
acciones muy distintas en el intercambio, aquella igualdad exige que la equivalencia de las prestaciones
reciprocas responda a una realidad de sus valores y al fin de cada una de la situacién equitativa que resulta
alterada cuando en el caso, por culpa del deudor moroso la obligacidn nominal a su cargo ha disminuido
notablemente el valor real, su poder adquisitivo, por influencia de factores que no dependen del acreedor”
(CSIN, “Vieytes de Férnandez ¢/ Provincia de Buenos Aires” LL1976-D, 341).

Es decir, el patrimonio del acreedor no sélo esta disminuido habitualmente por la quita propia de la insuficiencia
del activo, o la suspensidn de los intereses desde el decreto de quiebra, sino que experimenta un dafio adicional

gue estd dado por la pérdida del poder adquisitivo de la moneda por una multiplicidad de causas, entre ellas, las



politicas econdmicas, el tiempo insumido en el pago del crédito, etc.

Asi en las XXV Jornadas Nacionales de Derecho Civil (Bahia Blanca, 2015) se ha sostenido que el nominalismo
actual es constitucional en la medida en que no haya inflacidn significativa.

Claramente, hubo en los ultimos afios una inflacién particularmente alta en nuestro pais.

La inflacién no es un hecho de la naturaleza sino un hecho humano ilicito. Estd causado por una serie de acciones
y omisiones estatales, que afectan una de las funciones de la moneda que el derecho reconoce: la de reserva de
valor. En definitiva, el hecho reduce el poder adquisitivo de la moneda a que tienen derecho sus poseedores. La
ilicitud se justifica por los efectos que el proceso depreciatorio causa en quienes poseen dinero. La imposicion
del curso forzoso y de la aceptabilidad compulsiva de los medios de pago creados por el Estado, conlleva la
contraprestacién de custodiar su valor y la conservacion de su poder de compra.

Cuando se afecta ese poder de compra, se altera el equilibrio en las relaciones contractuales provocando el
enriguecimiento de una parte en detrimento de la otra, lesionandose su derecho de propiedad.

Sumado a ello, esa pérdida del poder adquisitivo es consecuencia directa de la vulneracién de otras garantias
constitucionales como la falta de obtencidén de una decisidn en un plazo razonable y la tutela judicial efectiva.

6. d) Garantias constitucionales vulneradas.

Conforme mencionaramos anteriormente con la pérdida del valor adquisitivo de los créditos de los acreedores
se estaria vulnerando la garantia de defensa en juicio, de debido proceso legal y de acceso a la justicia y el
derecho de propiedad de los acreedores.

6. d) i) Garantia de defensa en juicio, de debido proceso legal y de acceso a la justicia. Tal como fuera sefialado la
prohibicién de actualizar los créditos en el caso de esta quiebra, conspira contra la vulneraciéon de la garantia del
debido proceso, entendida como la obtencién de una decisién en un plazo razonable y de la tutela judicial
efectiva.

En ese entendimiento, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién ha sostenido que el derecho fundamental que
asiste a todo acusado a ser juzgado dentro de un plazo razonable, que garantizan la Constitucién Nacional y los
tratados a ella incorporados (art. 75, inc. 22 de la CN), prevalece frente a las reglas del derecho comun -o a la
actividad procesal realizada en aplicacién de ellas- que impiden su realizacién efectiva (Fallos: 327:327)

Sostuvo el Alto Tribunal que la violacién del principio de la obtenciéon de un pronunciamiento en un plazo
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razonable no sélo es un colorario del derecho de defensa en juicio (art. 18 de la CN - derivado del “speedy tria
de la enmienda VI de la Constitucion de los Estados Unidos de Norteamérica), sino que se encuentra también
previsto expresamente en los Tratados Internacionales incorporados a la Constituciéon Nacional como parte del
debido proceso legal y de la garantia de acceso a la justicia (art. 8.1 de la CADH y art. 14.3 del Pacto Internacional
de Derechos Civiles y Politicos, en funcién del art. 75, inc. 22, de la Constitucidon Nacional) (CSIN in re “Espinola,
Juan s/ recurso extraordinario de inaplicabilidad de ley” del 9/4/2019).

Expresamente sostuvo que la cuestion del plazo razonable también es de aplicacién a casos no penales conforme
los estandares emanados de sus diferentes precedentes (Fallos: 336:2184; 335:1126 y 2565; 334:1302 y 1264;
332:1492 y 331:760, entre otros).

El art. 8 de la CADH, en el que se enmarca el principio del plazo razonable (art. 8.1) como parte integrante de las
“garantias judiciales” ha sido entendido por la Corte IDH como el derecho de acceso a la justicia y en esta misma
linea la Corte Suprema de la Nacion interpreta que no existe un debido proceso alli donde la parte no encuentra

una satisfaccién plena de su derecho a obtener de todas las instancias procesales una respuesta a sus demandas

en un plazo razonable.



La Corte IDH afirmé que el art. 8 de la CADH consagra el derecho de acceso a la justicia al que entiende como

I”

una “norma imperativa de Derecho Internacional” (caso Goiburu y otros vs. Paraguay, Fondo, Reparaciones y
Costas, sentencia del 22 de septiembre de 2006, serie C, nro. 153, parr. 131) que no se agota ante el hecho de
gue se tramiten los respectivos procesos internos, sino que exige que el Estado garantice que estos aseguren, en
un tiempo razonable, la satisfaccion de los derechos que tienen las partes en el mismo (caso Bulacio vs.
Argentina, Fonde, Reparaciones y Costas, sentencia del 18 de septiembre de 2003, Serie C, n? 100, pdrr.115;
Caso Hilaire, Constantine y Benjamin y otros, parrs. 142 a 144; Caso Sudrez Rosero, parras. 71 a 72, entre otros).

Ill

También fue dicho por aquel Tribunal que el “plazo razonable” no es un concepto de sencilla definicién (caso
Genie Lacayo vs. Nicaragua, par.77) y que el derecho de acceso a la justicia “debe asegurar la determinacién de
los derechos de la persona en tiempo razonable” (Caso Sudrez Rosero vs. Ecuador, parr. 73) ya que una demora
prolongada o una falta de razonabilidad en el plazo constituye, en principio, por si misma, una violacion de las
garantias judiciales” (caso Hilaire, Constantine y Benjamin y otros vs Trinidad y Tobago parr.145, entre otros).

A los fines de establecer la razonabilidad del plazo y los elementos que deben tomarse en cuanta para ello, la
Corte IDH hizo suyas las pautas establecidas por el Tribunal Europeo de Derechos Humanos y asi sostuvo que la
razonabilidad del plazo se debe apreciar en relacién con la duracién total del procedimiento -incluyendo los
recursos de instancia que pudieran eventualmente presentarse-, hasta que se dicte sentencia definitiva y firme
en el asunto, con lo cual se agota la jurisdiccion (caso Sudrez Rosero vs. Ecuador, parr. 71; en igual sentido, TEDH,
Caso Robins v. The United Kingdom, 23 sep. 1997, $28, entre otros).

Explico la Corte Suprema de Justicia de Nacion que “el “plazo razonable” de duracién del proceso al que se alude
en el inciso 1, del art. 8, constituye, entonces, una garantia exigible en toda clase de proceso, difiriéndose a los
jueces la casuistica determinacion de si se ha configurado un retardo injustificado de la decisién. Para ello, ante
la ausencia de pautas temporales indicativas de esta duracién, tanto la Corte Interamericana -cuya
jurisprudencia puede servir de guia para la interpretacion de los preceptos convencionales (Fallos: 318: 514;
323:4130; entre otros)- como el Tribunal Europeo de Derechos Humanos -al expedirse sobre el punto 6.1. de la
Convencion Europea para la Proteccion de los Derechos Humanos y Libertades Fundamentales que contiene una
prevision similar- han expresado en diversos pronunciamientos ciertas pautas de determinacién y que pueden
resumirse en: a) la complejidad del asunto; b) la actividad procesal del interesado; c) la conducta de las
autoridades judiciales y d) el analisis global del procedimiento (casos “Genie Lacayo vs. Nicaragua”, fallada el 29
de enero de 1997, parrf. 77 y “Lépez Alvarez vs. Honduras”, fallado el 1 de febrero de 2006; “Koning”, fallado el
10 de marzo de 1980 y publicado en el Boletin de Jurisprudencia Constitucional 1959-1983 en Madrid por la
Cortes Generales) (CSIN in re “Bonder Aaron (Emperador Compafiia Financiera SA) y otros ¢/BCRA s/ resol.
178/93 del 19/11/2013 en Fallos: 336:2184).

Nuestro Maximo Tribunal ha sostenido que, en conexidn con el principio general de innegable arraigo que se
sigue del art. 31 de la Convencidn de Viena sobre el Derecho de los Tratados, estos instrumentos internacionales
no constituyen sino pautas minimas en materia de reconocimiento de derechos sobre los cuales los Estados son
incentivados para formular construcciones mas robustas de los preceptos mencionados y nunca aniquiladoras de
estos (CSIN in re “Espinola, Juan s/ recurso extraordinario de inaplicabilidad de ley” del 9/04/2019).

En el caso, los acreedores fueron convocados a verificar sus créditos en el concurso preventivo de la hoy fallida, y
recién luego de casi 12 afios de tramite del proceso aun existen distribuciones pendientes de realizar. Cada uno
de los acreedores aqui concurrentes tuvo su patrimonio sometido a las contingencias procesales de esta quiebra

qgue demoro un cierto tiempo en llegar a su fin. Debo mencionar que el art. 217 de la ley 24.522, que establece



gue la liquidacidn debe realizarse en el plazo de cuatro meses, se ha convertido en el caso en letra muerta, mas
alld de que su consecucién en la practica resulte dificil. No existe justificativo para que esa demora en la
culminacion del proceso sea afrontada exclusivamente por los acreedores al abonarseles sus créditos en su
importe nominal y con una importantisima pérdida del poder adquisitivo de la moneda.

Ello nos lleva a una realidad innegable que es la naturalizacién de la duracidén excesiva de los procesos de quiebra
cuando su finalidad primordial es la realizacién de activos. Por ende, el lapso desde la insinuacién del acreedor
hasta la percepcién de su crédito debe computarse a los fines de analizar el plazo razonable de duracién del
proceso. En el caso, han transcurrido 10 afios desde el decreto de quiebra hasta esta distribucién de fondos.
Tampoco puede justificarse la demora en la actividad procesal del interesado desde que los acreedores han
cumplidos las cargas que les impone la ley 24.522 sin que su injerencia o actividad puedan impulsar el proceso,
tarea reservada al juez como director del aquel (art. 274 de la ley 24.522) y a los demds funcionarios
intervinientes.

Era la justicia quien debia instar por la conclusidn del proceso liquidativo en plazos razonables, y su demora hoy
viene a menoscabar los derechos de los acreedores.

La Corte IDH ha sostenido que para determinar la razonabilidad del plazo se debe tomar en cuenta la afectacién
generada por la duracién del procedimiento en la situacidon juridica de la persona involucrada en el mismo,
considerando, entre otros elementos, la materia objeto de la controversia. En este sentido, ese Tribunal ha
establecido que si el paso del tiempo incide de manera relevante en la situacion juridica del individuo, resultara
necesario que el procedimiento avance con mayor diligencia a fin de que el caso se resuelva en un tiempo breve
(“Furlan, Sebastian y familiares vs. Republica Argentina” del 31/08/2012).

Por ende, la aplicacion de la ley 23.928 a los créditos de estos obrados importa la conculcacién de los derechos
de los acreedores en su patrimonio por no haber sido atendidas garantias constitucionales y convencionales
como son la obtencién de una decisién en un plazo razonable y la de la tutela judicial efectiva. La tutela judicial
efectiva es un derecho humano fundamental de naturaleza constitucional y supranacional (art. 10 de la
Declaraciéon Universal de Derechos Humanos -ONU, Paris, 1948-, art. XVIll de la Declaracién Americana de
Derechos Humanos -OEA, Bogota, 1948- art. 2.3 -ap “a” “b” y “c”- del Pacto Internacional de Derechos Civiles y
Politicos -ONU, 1966-, art. 8 de la Convencién Americana de Derechos Humanos -San José, Costa Rica, 1969-, art
14, 16, 18, 43 y 72 inc. 22 de la CN, entre otros). Es el derecho de toda persona a que se le “haga justicia”; a que
cuando pretenda algo de otra esta pretension sea atendida por un érgano jurisdiccional, a través de un proceso
con garantias minimas. Es un derecho que se caracteriza por ser consustancial al hombre mismo y propio de su
naturaleza, y por tal razon es calificado como un derecho fundamental. El contenido del derecho a la tutela
judicial efectiva es amplio, y despliega sus efectos en tres momentos: el acceso a la justicia, el desarrollo del
proceso y la ejecucién de la sentencia (Cuello, Ramiro- Marino, Tomas, “Regulacién legal de la tutela judicial
efectiva y el debido proceso. ¢Es posible esa regulacidon dentro del Cédigo Civil? en LL 2014-E; 880). Entre varios
aspectos que conforman una lista no taxativa del derecho a la tutela judicial efectiva se encuentra el acceso al
6rgano jurisdiccional y la obtencidn de un pronunciamiento en un plazo razonable.

Han dicho los autores antes citados que “la tutela ha de ser ademas, y muy especialmente, de tipo “efectiva”, lo
gue significa que el proceso -o cualquiera de las otras herramientas de las que se valga el Estado- no debe
reducirse a un moderno esquema normativo y un sdélido sustento tedrico que le de fundamento, sin que en la
practica -y a través de la aplicacion diaria en los dérganos jurisdiccionales- deban producir resultados utiles,

concretos y perceptibles, que afecten la vida de los ciudadanos y satisfaga las legitimas expectativas que éstos



tienen sobre su rendimiento” (Cuello, Ramiro- Marino, Tomas, “Regulacion legal de la tutela judicial efectiva y el
debido proceso. ¢Es posible esa regulacién dentro del Cédigo Civil?, LL 2014-E; 880).

La Corte Suprema ha dicho que el art. 25 del Pacto de San José de Costa Rica al consagrar la proteccidn judicial,
asegura la tutela judicial efectiva contra cualquier acto que viole derechos fundamentales reconocidos por la
Constitucidon Nacional, la ley o la Convencidn, aun cuando tal violacion sea cometida por personas que actien en
ejercicio de sus funciones oficiales (CSIN in re “Losicer, Jorge Alberto y otros ¢/ BCRA resol. 169/05” del
26/06/2012). La labor del juez debe priorizar el significado funcional de los preceptos legales, tras una
interpretacion dindmica que comprometa al juez con los resultados de la decisidn y privilegiar el acceso a la
verdad material en el caso especifico (Morello, Augusto, “El derecho en el inicio del siglo XXI”, en JA 2001-1lI-
920).

Es que aplicar la ley no puede convertirse en una tarea mecanica refiida con la naturaleza misma del derecho
susceptible de conducir al terreno de lo absurdo. Hacer justicia es la recta determinacién de lo justo in concreto,
pues los principios no funcionan en abstracto, sino que deben ser objeto de aplicacién confirme a las
circunstancias del caso.

Nuestra Corte Suprema sostuvo “que el Tribunal ve comprometida su misidon de velar por la vigencia real y
efectiva de los principios constitucionales lo que lo lleva a ponderar cuidadosamente las circunstancias, evitando
gue por aplicacion mecanica e indiscriminada de la norma se vulneren derechos fundamentales de la persona y
se prescinda de la preocupacion para arribar a una solucién objetivamente justa en el caso concreto, lo cual iria
en desmedro del propdsito de “afianzar la justicia” enunciado en el Preambulo de la Constitucion Nacional,
proposito liminar que no sélo se refiere al Poder Judicial sino a la salvaguarda del valor justicia en los conflictos
juridicos concretos que se plantean en el seno de la comunidad. La misién judicial no se agota con la remisién a
la letra de la ley, toda vez que los jueces, en cuanto servidores del derecho y para la realizacidn de la justicia no
pueden prescindir de la ratio legis y del espiritu de la norma; ello por considerar que la admisién de soluciones
notoriamente disvaliosas no resulta compatible con el fin comun tanto de la tarea legislativa como de la judicial”
(Fallos: 249:37; 302: 1284).

Asi, el proceso no puede ser un fin en si mismo, sino que debe estar construido como instrumento adecuado a
las exigencias del derecho sustancial al que debe servir. El cambio de circunstancias impuesto desde el Estado al
decidir cierta modificacidon en la relacién cambiaria de su moneda, no puede ser imputado a los acreedores con
la prohibicidn de la aplicacién de mecanismos de actualizacién que permitan resarcir los dafios causados por la
devaluacion.

6. d) ii) Derecho de propiedad Como ya se expusiera anteriormente, la aplicacién en el caso de las normas cuya
inconstitucionalidad se solicita conllevaria la vulneracién al derecho de propiedad de los acreedores y un
consiguiente enriquecimiento ilicito del deudor (quien dispondria del excedente existente en autos).

Ha sido dicho que el derecho de propiedad es un concepto amplio que abarca, entre otros, el uso y goce de los
bienes, definidos como cosas materiales apropiables o como objetos intangibles, asi como todo derecho que
pueda formar parte del patrimonio de una persona (Corte IDH, “Furldn, Sebastidn vs. Republica Argentina” del
31/08/2012; “Ivcher Bronstein vs. Peru. Reparaciones y Costas. Sentencia del 6/02/2001, entre otros).

Si bien el derecho de propiedad no es absoluto, conforme fuera establecido en reiterada doctrina por la Corte
Suprema de la Nacidn (Fallos: 331:1116; 320:222; 308:2626, entre muchos otros); no es menos cierto que las
limitaciones y restricciones que sufren aqui los acreedores en sus patrimonios en virtud de la ley 23.928 resultan

irrazonables (art. 28 de la CN).



El fundamento del principio de razonabilidad radica en la comprobacién social de que la convivencia o el
bienestar social pueden requerir la limitacién relativa de los derechos de unos para salvaguardar el derecho de
otros y permitir la armonia de todos. ... En términos generales, la razonabilidad de una reglamentaciéon o de una
interpretacion juridica no puede juzgarse en abstracto sino en una situaciéon concreta (el llamado test de
razonabilidad). Ello no significa que tales intervenciones deban quedar libradas a la arbitrariedad del poder; por
el contrario es necesario que los criterios basicos de intervencidn sean establecidos aprioristicamente y de modo
consensuado (Rosatti, Horacio, Tratado de Derecho Constitucional, T. I, 2017, Rubinzal Culzoni, p. 194).

Sostiene el autor citado que en la delimitacion aprioristica de los criterios de razonabilidad intervienen dos
factores:

el contexto histdrico-ideolégico y el contexto histdrico-factico. Claramente la época en que los acreedores
deben percibir sus créditos en virtud de esta distribuciéon de fondos, escapa a una situacién de normalidad,
atento la situacién inflacionaria vivida los Ultimos afios en el pais En el presente caso, la aplicacion de los arts. 7 y
10 de la ley 23.928 no sélo vulnera el derecho de propiedad de los acreedores en virtud de la falta de percepcion
en un tiempo razonable de su acreencia sino que hacen cargar sobre ellos, las consecuencias de la demora en el
tramite del proceso. Desde ya, que ello implica una negacidn de la garantia de tutela judicial efectiva.

Por las razones expuestas considero que la inconstitucionalidad de las normas que prohiben mecanismos de
actualizacion de las deudas debe ser declarada, en tanto carece en la actualidad y en el caso de toda
justificacion. Cuando el legislador ha considerado que determinadas situaciones debian quedar al margen de esa
prohibicion expresamente asi lo consignd. Ejemplo de ello son: decreto 1733/2004 que dispone una excepcion a
la prohibicién de indexar de los titulos en pesos emitidos como resultado del canje de deuda publica;
obligaciones pesificadas por la ley 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario en virtud de
la aplicacién del CER (art. 4 del Decreto 214/2002); decreto 905/2002 en relacién a las imposiciones en entidades
financieras y las medidas crediticias a partir del 1/6/2002; decreto 1096/2002 consistente en los valores
negociables que emitia el Gobierno Nacional o el BCRA (bonos ajustables con indice CER ley 25.713 y ley 25.827),
la ley 27.271 que dispone el sistema UVA, (art. 21) y exceptla de lo establecido en los arts. 7 y 10 de la ley
23.928 a los créditos concedidos bajo ese sistema; la ley 27.423 que establece la regulacién de honorarios de
abogados y procuradores cuya medida es el UMA y su valor es fijado periddicamente por la Corte Suprema de
Justicia de la Nacidn; la ley 27.467 en cuanto dispone que los contratos de leasing sobre bienes muebles
registrables o los préstamos con garantia prendaria estan exceptuados de los art. 7 y 10 de la citada ley, la ley
27.751 (art. 14) que alude al precio de los contratos de locacion, entre otros. Ademas, la prohibicion de la
actualizacidn de los créditos no sélo lesiona el derecho de los acreedores sino que crea una beneficiaria directa e
inmediata en esta situacidn que es la propia quebrada.

En cambio, en el caso, el pasivo ha permanecido a valores nominales experimentando una significativa pérdida
en su poder adquisitivo. Tal diferencia de valuaciones tiene relacién directa con el aumento de los precios que
han experimentados los bienes muebles e inmuebles en el mercado, unidos a la variacidn del precio del tipo de
cambio del peso argentino en comparacidn con el délar estadounidense.

Esa diferencia entre el pasivo y el activo repercute directamente en el patrimonio de la fallida. Ello en tanto la
realizacion de los bienes se realiza a precios de mercado, el activo fue invertido en ddlares estadounidenses con
su considerable variacién pero los créditos se pagarian a valor nominal a la fecha en que fueron verificados.

Ese incremento en los activos ante la prohibicidn de actualizacidn de deudas previstas en los arts. 7 y 10 de la ley

23.928, conllevaria un remanente que beneficiaria al deudor quien, por la causa que fuere, es artifice de su



falencia y vio incrementado su activo al haberse modificado las condiciones econdmicas en nuestro pais. Lo
dicho nos lleva a otra reflexién: evitar que la prohibicién de actualizar los créditos se convierta en un mecanismo
gue permita incurrir en usos abusivos de los procesos falenciales.

7. Uso abusivo del proceso falencial. De no declararse la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928
a fin de que los acreedores en el presente caso puedan obtener la actualizacion de sus créditos conforme
pardmetros que permitan recuperar el equilibrio perdido entre las prestaciones, podria convalidarse un uso
abusivo del proceso concursal en beneficio exclusivo de la fallida.

Ello es asi, en tanto el mayor valor de los activos, como consecuencia de estar sometidos a un proceso falencial y
del mero transcurso del tiempo, beneficiaria de forma exclusiva a la deudora.

Es decir que la fallida por el sélo hecho de haber sido declarada en quiebra obtendria una maximizacion en la
valoracion de sus activos cancelando sus pasivos conforme el importe nominal en que fueron verificados.

Esa desigualdad debe ser reparada mediante algin mecanismo que permita conjugar esa injusticia y evitar la
utilizacion y dilacion abusiva del proceso falencial.

Caso contrario, ningun deudor va a hacer el esfuerzo de pagar dado que su mejor decisién es someterse a un
proceso de quiebra, que si dura cierto tiempo le permitira, de forma directamente proporcional aumentar su
activo y licuar su pasivo.

De negarse esa actualizacion a los créditos de esta quiebra, en la instancia del tramite en que se encuentra, se
transformaria el proceso concursal en un medio apto para socializar las pérdidas del empresario, lo que repugna
a los principios de un sistema de economia de mercado que se basa en la asuncién de riesgos.

El caracter de orden publico de las normas concursales impide absolutamente ignorar la transgresién a sus
principios rectores vinculados a la proteccién del crédito y la par conditio creditorum.

La doctrina y la jurisprudencia se halla dividida en torno a si en caso de detectar un abuso de derecho patente, el
juez puede proceder de oficio o si siempre hace falta una alegacion por parte interesada; encontrandose quienes
sostienen que la actuacién o no de oficio dependera de los intereses involucrados en el caso concreto. Asi, si el
derecho involucrado sélo se refiere a intereses particulares, la alegacion corresponde a las partes, en tanto que
si se violan intereses generales, el juez podria actuar de oficio (Cobas — Zago, “Derecho Civil Parte General”,
2007, pag. 157; Cifuentes, “Elementos de Derecho Civil, Parte General, 1988, pag. 24; entre otros).

En otra posicién, encontramos a quienes sostienen la actuacion de oficio del juez, toda vez que “en el abuso de
derecho estd comprometido el orden e interés social, dado que los valores que se pierden o inutilizan para la
colectividad, y los jueces, por tal razén, como no estd en sus fallos a cefiirse a la calificacion juridica que las
partes asignan a las acciones, deben aplicar los principios que lo repriman, negando las medidas que importen
un abuso o responsabilizando al agente” (Rocca, “Abuso del Derecho”, LL, 104-105).

En definitiva, el instituto responde a una cuestion tan esencial como la de preservar una equidad basica del
sistema y garantizar que las prerrogativas acordadas al juez no sean bastardeadas en perjuicio de la coexistencia
social. Desde ese punto de vista, el juez debe velar por evitar que se configure un supuesto de abuso del derecho
en el proceso falencial. Ninguna duda cabe que solicitar la propia quiebra o no convertir la falencia en concurso
preventivo, si fue solicitada por un tercero, es licito. Mas cuando las circunstancias actuales legitiman un uso
desviado de aquel que fue reconocido por el legislador al establecer el instituto, o cuando la aplicacién de ciertas
normas torna irrazonable el sistema, el juez debe intervenir para impedir que ello se consume.

Ello nos remite, en primer lugar, al concepto de abuso del derecho que brinda el art. 10 CCyCN. Ha explicado

Josserand — primer autor que sistematizd la teoria de abuso del derecho-, que esa teoria nacié como una



reaccion contra el liberalismo individualista. Dice que cuando el legislador nos confiere una prerrogativa, no es
para que hagamos de ella cualquier uso, ya que aquél ha tenido en vista un objetivo determinado. Toda
institucion —sigue diciendo- tiene un destino, que constituye su razén de ser y contra la cual no es ilicito
levantarse; cada derecho estd llamado a seguir una direccién determinada y no pueden los particulares
cambiarla a su antojo en otra diferente (conf. Josserand, Louis “De |'esprit des droits et de leur relativité.
(Théorie dite de I"abus des droits)”, 22 ed., Paris, 1993, citado por Kemelmajer de Carlucci, Aida en “Cédigo Civil y
Leyes Complementarias”, dirigido por Belluscio, Augusto C, tomo 5 pag. 53).

En cuanto al criterio para definir cudndo es abusivo un derecho, la ley establece una doble directiva. Una primera
es especifica y se relaciona con la indole del derecho que se ejerce, en lo que sigue la opinién de Porcherot y
Josserand: hay abuso de derecho cuando se lo ejerce contrariando el objeto de su institucion, a su espiritu y a su
finalidad; cuando se lo desvia del destino para el cual ha sido creado; cuando se contrarian los fines de su
reconocimiento (v. Llambias, Jorge J., “Tratado de Derecho Civil. Parte General”, Tomo Il, pag. 165 y sgtes.).

La segunda directiva, es mas amplia y traslada a esta situacién —el ejercicio de un derecho- la necesaria
subordinacién del orden juridico al orden moral. Por ello, la idea de René Sabatier y de Roberto Goldschmidt,
compartida por Borda, califica como abusivo el ejercicio de un derecho que excede los limites impuestos por la
buena fe, la moral y las buenas costumbres (conf. Llambias, op. cit.). Por ende, estar sometido a un proceso
falencial no es abusivo, deviene en abusivo si desde la justicia no se reparan las consecuencias dafiosas que
importa la aplicacion de una ley que prohibe la indexacion de las deudas en un contexto de altisima inflacién y
notoria pérdida de valor de la moneda que vuelve casi insignificante, con relacién a lo que representaba cuando
fue verificado, el crédito que tiene que percibir el acreedor. En ese escenario, se vuelve abusivo el estar
sometido a un proceso falencial, en tanto el dafio ocasionado a los acreedores no sélo alude a la quita que pudo
tener por insuficiencia de activos, sino, aun de cobrarse el 100% del crédito a valor nominal hay una quita mayor
y que se relaciona con la pérdida del poder adquisitivo de ese crédito.

Pajardi sostuvo que “antigua y dolorosisima historia es la de la clausura de la quiebra sin alcanzar sus fines.
Después de decir tanto no me repito y me limito a recalcar que la intolerable duraciéon de los procesos de
quiebras es a menudo debida a la falta de diligencia y celeridad de los érganos de la quiebra, sino también a su
falta de fantasia operativa” (Giurisprudencia fallimentare, 1979, p.113 y ss).

En virtud de lo dicho, impedirse la actualizacion de los créditos por la aplicacidn inexorable de la ley 23.928
importaria permitir la conculcacion de garantias constitucionales y convencionales, que han sido antes
analizadas, y autorizar que el proceso concursal, en su faz liquidativa, sea una herramienta para consumar un
ejercicio abusivo del derecho.

Por ello, considero que corresponde declarar la inconstitucionalidad de los arts. 7y 10 de la ley 23.928 y, en
consecuencia, disponer la actualizacion de los créditos de los acreedores de esta quiebra desde la fecha que se
establezca a fin de que mantenga paridad con el valor del activo.

En virtud de todo lo expuesto, solicito a V.E., confirme la resoluciéon apelada en cuanto a la imposibilidad de
percibir los créditos verificados en ddlares estadounidenses, mas se ordene la actualizacidon de los créditos
pendientes de distribuir, haciéndose lugar en el presente caso a la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de Ila
ley 23.928 -alegada por este Ministerio Publico Fiscal en uso de la facultad requirente que el asiste- y ordene el
recalculo de los créditos conforme a los parametros antes mencionados.

8. Reserva de Caso Federal. Para el caso de que la sentencia a dictarse desconozca los derechos de propiedad y

debido proceso de los acreedores aqui involucrados (art. 17, 18 de la CN) como las garantias de la obtencidn de



una decision un plazo razonable y la tutela judicial efectiva (art. 8.1 y 25 de la Convenciéon Americana de
Derechos Humanos), aqui invocados, al rechazar la inconstitucionalidad solicitada; hago reserva de concurrir
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn a través del recurso extraordinario federal previsto en el art. 14 de
la ley 48.

Dejo asi contestada la vista conferida.

Buenos Aires, de julio de 2021.
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Y VISTOS:

1. Fue apelada por los acreedores hipotecarios el rechazo de su pretension de percibir su crédito en moneda
extranjera.

Los antecedentes recursivos obran consignados en la nota de elevacion a la que cabe remitir.

2. En el dictamen que antecede, la Sra. Fiscal General aconsejo el rechazo de la pretensiéon recursiva con
argumentos que el Tribunal comparte. No obstante, dejo planteada la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de
laley 23.928.

3. El crédito en cuestion quedd convertido a moneda de curso legal como lo dispone el art. 127 LCQ. Por lo tanto,
la pretension de reconocerlo en ddlares no es viable a la luz de esa norma, cuya inconstitucionalidad no ha sido
planteada.

En el caso, existen fondos derivados de la ejecucion hipotecaria y provenientes de la liquidacién de bienes del
activo falencial, de lo que se deriva que, una vez cancelado el capital, correspondera reconocer al apelante
intereses desde la declaracion de quiebra y hasta el efectivo pago (art. 228 LCQ).

La tasa que usualmente se aplica en el fuero es la tasa activa que cobra el Banco Nacién Argentina en sus
operaciones de descuento, que, al menos en principio, cabe suponer suficiente para compensar el uso del
dinero, en términos de evitar que la inflacién deteriore la capacidad adquisitiva de las sumas respectivas.

Esa suposicion se basa en la evidencia de que, si asi no fuera, el Banco que cobra esa tasa estaria realizando
negocios que le insumirian pérdidas, lo cual no ha sido dicho, ni puede ser presumido, dado su caracter
profesional.

En ese marco, no se advierte necesario declarar la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23. 928, pues
no hay evidencias de que la aplicacién de esas normas genere al apelante un agravio de esa indole que deba ser
reparado mediante la declaracidn propiciada por la Sra. Fiscal General en su dictamen.

Y ello pues, se reitera, no hay -al menos hoy- elementos que demuestren que el nimero al que se arribaria de
aplicar al capital reclamado los intereses recién mencionados conlleve a un resultado susceptible de generar en
el acreedor el empobrecimiento que por esa via se pretende evitar, por lo que, en esas condiciones, tampoco
puede tenerse por acreditado el aludido agravio constitucional.

4. En consecuencia, se resuelve: Rechazar el recurso interpuesto por los acreedores hipotecarios y confirmar la
resolucidn apelada. Las costas se imponen en el orden causado, dadas las particularidades del caso.

Notifiquese por Secretaria.

Pdngase en conocimiento de la Sra. Fiscal General a cuyo fin librese cédula electrdnica.

Cumplase con la comunicacién ordenada por el art. 4° de la Acordada de la Excma. Corte Suprema de Justicia de

la Nacién 15/13, del 21.5.2013.



Oportunamente, devuélvase al Juzgado de primera instancia.

Firman los suscriptos por encontrarse vacante la vocalia n° 8 (conf. art. 109 RIN).
JULIA VILLANUEVA

EDUARDO R. MACHIN

RAFAEL F. BRUNO SECRETARIO DE CAMARA
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JUZGADO COMERCIAL 27- SECRETARIA N2 53

COM 3739/2017/CA1 WUNDER PHARM S.R.L. s/QUIEBRA
Buenos Aires, de octubre de 2020.D.C.

Y VISTOS:

1. Por contestado el traslado conferido a fs. 2683.

2. Solicita la cooperativa C.O.T.A.F.A. Ltda. a fs. 2681/2682, que se disminuya el canon locativo fijado por la
Alzada y requiere también la extension del plazo de la explotacion por un periodo igual al que dure el ASPO
fijado por el Poder ejecutivo Nacional, de acuerdo a los argumentos expuestos en su presentacién a los que se
remite para evitar reiteraciones innecesarias.

3. Contestado el traslado mediante el escrito en despacho, la sindicatura manifiesta que resulta improcedente la
Ampliacion del plazo de explotacion pedida por la cooperativa, ya que plazo fijado por el Superior se halla lejos
de su vencimiento. En cuanto a la pretension de disminucion del canon, considera la peticion improcedente si se
tiene en cuenta que por la depreciacion operada en nuestro signo monetario, el importe de $15.000.- fijado en la
citada resolucion no parece, ni se acreditd, que condicione negativamente la continuacién de la explotacion con
el riesgo de frustrarla decisivamente que fue lo tenido en miras por el Superior al fijarlo.

4. Sentado ello, en punto a la reduccidn del canon locativo, cabe sefialar que en su oportunidad ya habia sido
reducido por el Superior, que lo fijé en la suma de $15.000, indicando que es el que mejor se ajusta a la real
situacién vivenciada por la cooperativa, adecuandose a la necesidad de los trabajadores y expectativas de la
quiebra y en el entendimiento que dicho importe concilia los intereses de la cooperativa de poder someterlos a
actividad productiva y mantener las fuentes de trabajo, con el interés de los acreedores, de preservar los bienes
y obtener un rédito por la locacidn que coadyuvard a una mejor satisfaccion de su crédito (ver fs. 2438/2442).
Por ello, no cabe reducirlo ain mas, en tanto no parece un monto que impacte negativamente en la explotacion
de la cooperativa segun lo informado por la sindicatura en el escrito en despacho. No obstante lo expuesto,
atento las dificultades sefaladas por la cooperativa y las consecuencias negativas que ha generado la pandemia
provocada por el virus Covid 19, no solo en el ambito econdmico sino también en la gestion de la administracion
debido a las restricciones impuestas por el aislamiento social preventivo y obligatorio (ASPO) que son de publico
conocimiento, se otorgara un plazo de 40 dias para integrar el canon locativo, pudiéndolo hacer mediante
depdsito de las sumas correspondientes en la cuenta de autos. (L° 807 — F°130 DV 6).

5. En cuanto a la extensidn del plazo de explotacidn, lo solicitado deviene prematuro en vista de que el plazo
fijado por la Alzada no ha vencido, sino que ello ocurrird el dia 5/2/2021, es decir al afio de la fecha de
notificacidon de decisorio de la Camara Comercial.

Por ello, RESUELVO:

Desestimar el pedido de disminucion del canon locativo, sin perjuicio de otorgarle a la cooperativa C.O.T.A.F.A.
Ltda. un plazo de 40 dias a contar desde que quede firme la presente, a fin de que abone los meses adeudados
en tres cuotas fijas y consecutivas, las que se sumaran al mes en curso que deba ser abonado.

Desestimar por el momento el pedido de ampliacidn del plazo de la explotacién, por resultar prematura la



peticion.

Notifiquese por Secretaria.

Villarroel, Maria Virginia Juez
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CAMARA COMERCIAL - SALA F /

Excma. Cdmara

1. Se me confiere vista de los recursos interpuestos a fs. 2684 y 2693 contra las resoluciones de fs. 2673/74 y
2687,

respectivamente. Para una mayor claridad, se analizaran los recursos por separado.

2. Recurso interpuesto y fundado a fs. 2684 A fs. 2673/74, la magistrada de primera instancia rechazé la solicitud
de la Sra. Oliveros Kinen (v. fs. 2557/65) tendiente al cese de la explotacién de la cooperativa COTAFA Ltda.y a la
liquidacion de los bienes de la fallida. Para asi resolver, entendié que la Sra. Oliveros Kinen - ex esposa del Sr.
Daniel Pastore, quien fuera socio gerente de la fallida - careceria de legitimacion para peticionar en el presente
proceso falencial.

Por otra parte, y con relacién a las supuestas maniobras que la peticionaria califica de fraudulentas, la a quo
advirtio que la peticionante “(...) no aporta prueba ni indicio alguno que den sustento serio a la denuncia que
formula. En este sentido, asiste razén al funcionario concursal en cuanto que el planteo excede el tramite de |a
presente quiebra, por lo que de considerarlo pertinente, debera formular la pertinente denuncia en sede penal,
para que se investiguen los hechos denunciados por la peticionaria”.

Contra tal decisidn, la Sra. Oliveros Kinen interpuso recurso de revocatoria con apelacién en subsidio (v. fs.
2684).

La recurrente manifestd tener un interés legitimo “(...) ya que el funcionamiento de la supuesta cooperativa de
trabajo y la no enajenacion o liquidacidn de sus activos a la par de la insolvencia del Sr. Pastore, me hacen blanco
Unico de los ataques a mi patrimonio en juicios laborales”.

Asimismo destacé que resulta absurdo discutir que no se ha probado el vinculo de la presidente de la
cooperativa y el Sr. Pastore. A fs. 2685, la juez falencial desestimd la revocatoria interpuesta y concedié la
apelacién subsidiaria.

En el marco expuesto, entiendo que las cuestiones a las que se refiere el recurso fundado a fs. 2684, versan
sobre asuntos procesales y de hecho y prueba - en principio y en el caso — ajenos al interés general de la
sociedad cuyo resguardo compete a esta Fiscalia (articulo 120 de la Constituciéon Nacional).

3. Recurso interpuesto a fs. 2693 y fundado a fs. 2697/99

3. a) A fs. 2681/2 la Cooperativa de Trabajadores Farmacéuticos (CO.TA.FA) manifestd que “(...) a causa de la
pandemia

de covid-19 y el aislamiento social preventivo y obligatorio dispuesto por las autoridades nacionales, se ha
configurado una situacidn extraordinaria e imprevisible que impacté muy perjudicialmente en la actividad de Ia

II’

cooperativa, como en la industria en general” Agregd que “(...) dicha circunstancia de hecho, que configura un
caso de fuerza mayor, ha generado una excesiva onerosidad sobreviniente del canon a cargo de la cooperativa”.
En consecuencia, solicité la readecuacién del canon fijado en autos a partir de la fecha de entrada en vigencia del
aislamiento y la extensidn del plazo para la continuacion de la explotacion por un periodo igual al que dure el

aislamiento. Al contestar el traslado conferido, el sindico entendié que los planteos de la cooperativa resultaban



improcedentes (v. fs. 2686).

El funcionario destacé que “mediante resolucion pronunciada por la Excma. Cadmara Nacional en lo Comercial —
Sala F- el 04.02.2020 en fs. 2438/2442, se juzgd procedente ampliar el plazo de continuacion de explotacion por
un afio a contar desde la notificacion de dicho decisorio y por un canon mensual de $ 15.000, por la utilizacion de
la planta industrial de la fallida ubicada en la calle Remedios 5322/5332 de esta Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, muebles y maquinarias, y herramientas inventariados a fs. 1694/1698 ”.

Por lo dicho, entendid que — dado que el plazo otorgado por la Alzada se encontraba lejos de su vencimiento — el
pedido de ampliaciéon del mismo resultaba improcedente. La sindicatura considerd que “(...) de igual modo -

esto es como improcedente — (...) la pretension de disminucion del canon, maxime si se tiene en cuenta que por
la depreciacidon operada en nuestro signo monetario, el importe de $ 15.000.- fijado en la citada resolucién no
parece ni se acredité que condicione negativamente la continuacion de la explotacidn con el riesgo de frustrarla
decisivamente que fue lo tenido en miras por la Excma. Cadmara al fijarlo”.

3. b) Con fecha 7/10/20, la jueza falencial desestimé el pedido de disminucidn del canon locativo requerido por
CO.TA.FA.

En este sentido, destacd que dicho canon “(...) en su oportunidad ya habia sido reducido por el Superior, que lo
fijo en la suma de $15.000, indicando que es el que mejor se ajusta a la real situacion vivenciada por la
cooperativa, adecuandose a la necesidad de los trabajadores y expectativas de la quiebra” En consecuencia,
entendid que no cabia reducirlo mas, en tanto no parece un monto que impacte negativamente en la
explotacion de la cooperativa.

Sin perjuicio de ello, y ante las dificultades sefaladas por la cooperativa, otorgd un plazo de 40 dias a fin de que
abone los meses adeudados en tres cuotas fijas y consecutivas. Por otra parte, y en relacién a la extensién del
plazo de explotacidn, la a quo entendié que “(...) lo solicitado deviene prematuro en vista de que el plazo fijado
por la Alzada no ha vencido, sino que ello ocurrira el dia 5/2/2021, es decir al aiio de la fecha de notificacién de
decisorio de la Cdmara Comercial”.

3. c) Tal decision fue recurrida por la cooperativa CO.TA.FA., quien expreso agravios a fs. 2697/99.

La recurrente se agravid por entender que “(...) el a quo no realiza una ponderacién de las nuevas circunstancias
de hecho invocada por la cooperativa, sino que se remite a la sentencia de la Alzada, la cual fue dictada bajo una
situacién factica totalmente distinta a la que se sucedié luego de marzo de 2020”. Agregd que “la pandemia
covid-19 ha modificado sin lugar a dudas la mencionada plataforma factica, por lo que no puede sostenerse que
las conclusiones a las que arribara V.E. se mantengan en la actualidad”.

Con relacidn a la extensidn del plazo de locacidn, la cooperativa sostuvo que — si bien no se encontraba vencido -
las medidas de aislamiento obligatorio impidieron que se concretara el plan de negocios redundando en una
mayor onerosidad sobreviniente. Finalmente, se agravié también respecto del plazo concedido para la
cancelacion de los canones adeudados en tres cuotas.

En este sentido, destaco que el decreto 320/20 facultaria a cancelar dichas deudas en el plazo de seis meses, por
lo que solicitd se fijaran seis cuotas fijas iguales y consecutivas. Por su parte, la sindicatura contestd traslado de
los agravios de la cooperativa, solicitando que sean desestimados (v. fs. 2705/6).

3. d) De lo relatado anteriormente, surge que la Cooperativa CO.TA.FA — quien fue autorizada para continuar con
la explotacién de la fallida, en los términos del art. 190 y cc de la LCQ — solicitd la reduccion del canon fijado
autos y la extension del plazo de continuacidn de la actividad, todo ello en el marco de la pandemia covid-19.

Ahora bien, al respecto cabe mencionar que mediante resolucion del 4/2/20, la Alzada — compartiendo lo



dictaminado por esta Fiscalia a fs. 2433/37 — determind el canon mensual en la suma $15.000 y amplié el plazo
de continuacién de explotacién por un afio a contar desde la notificacidn de dicha resolucién.

V.E. entendié que “un canon locativo de $15.000 es el que mejor se ajusta a la real situacion vivenciada por la
cooperativa, adecudndose a la necesidad de los trabajadores y expectativas de la quiebra. Es que la
determinacion de un canon superior en el contexto de productividad de la cooperativa, podria condicionarse
negativamente la continuacion de la explotacidn, con el riesgo de frustrarla decisivamente”.

Asimismo, ponderé la intencion de la cooperativa de continuar con su plan de negocios y la conservacion de las
fuentes de trabajo para extender el plazo de explotacién por el periodo antes mencionado.

En este punto, vale agregar — como destaqué en oportunidad de emitir el dictamen de fs. 2433/7 - que en los
supuestos en los que la cooperativa utiliza los bienes de la fallida para su actividad, puede fijarse una suerte de
compensacion a la quiebra.

Mas el importe en cuestion no consiste en la contraprestacién de una locacién lisa y llana, sino en una
compensacion por la utilizacion de los bienes, la que adicionalmente, no puede tener una magnitud tal que se
convierta en un impedimento para cumplir la finalidad de la ley que es proteger las fuentes de trabajo por medio
de la continuacién de la explotacion de la empresa.

En efecto, en primer lugar debe tenerse en cuenta que dicha retribucién no se fija de acuerdo a criterios de
mercado sino que, como lo sostuvieron esta Fiscalia y distintas salas de la Camara del fuero en otros casos, para
establecer el quantum de esa compensacion hay que tener en cuenta diversos parametros tales como el nivel de
produccion, los ingresos y egresos de la cooperativa, el porcentaje sobre el valor de los bienes, los valores de
mercado, la conveniencia del mantenimiento de los bienes, entre otros (cfr. dictamen nro. 132639, en autos
“Talleres Union S.A. de Artes Graficas Industrial y Comercial s/ quiebra”, de fecha 9/6/2011, con fallo coincidente
de la Sala D del 20/9/2011; dictamen nro. 138964 en los autos “Nostarco S.A. s/ quiebra”, de fecha del
30/4/2013, con fallo de la Sala D que remite a sus fundamentos; dictamen nro. 128035, en autos “Bolsas
Olavarria S.A. s/ quiebra”, de fecha 2/2/2010, con fallo de la Sala C del 19/3/2010 que remite a sus fundamentos;
dictamen nro. 138396, en los autos “Grintek S.A. s/ quiebra”, de fecha 22/2/2013, con fallo de la sala C que
remite a sus fundamentos y dictamen nro. 156383 de fecha 11/10/2019, en autos “Establecimiento Grafico
Vulcano S.A. s/ quiebra”, con fallo coincidente de la Sala B del 5/11/2019 que remite a los fundamentos). Ello en
tanto no se trata de establecer una relacidon contractual con prestaciones reciprocas para ambas partes, sino que
sélo se fija una compensacion a la quiebra por el uso y goce de sus bienes, pudiendo el magistrado de acuerdo a
las facultades previstas por el art. 274 LCQ fijar las condiciones accesorias tales como, por ejemplo, la
contratacidn de seguros y pago de las tasas que gravan los bienes.

Como sefialara V.E. oportunamente, el monto del canon en cuestion deberia fijarse teniendo en cuenta que se
trata de una suerte de compensacién a la quiebra por la utilizacién de los bienes de la fallida y que el mismo no
deberia impedir la continuacién con la explotacion de la empresa. Mientras los acreedores que conforman la
cooperativa obtienen la posibilidad de continuar con su fuente de trabajo y procurar ciertos ingresos;
compensando por ello a la quiebra y liberandola de ciertas erogaciones— en la medida de las posibilidades que el
emprendimiento permita-, se generan fondos para afrontar, eventualmente, los gastos y los créditos de los
demads acreedores. De ello se sigue que al otorgarse y prorrogarse el uso y goce de los bienes de la fallida por
parte de la cooperativa formada por ex dependientes de la misma, no se esta persiguiendo un fin lucrativo sino
que lo que se intenta es cumplir con la finalidad de la ley 24.522 y asi proteger las fuentes de trabajo.

3. e) Ahora bien, a todo lo anterior, cabe agregar que — como manifestd la recurrente — el contexto en el cual se



dictd la resolucién de fs. 2438/42 ha cambiado sensiblemente, por lo que las circunstancias sobrevinientes a
dicha resolucidn deben ser considerarse a los fines de analizar el monto del canon determinado.

Al respecto, debo mencionar la doctrina reiterada de la Corte Suprema de Justicia de la Nacidén que sostiene que
los pronunciamientos judiciales deben tener en cuenta las circunstancias actuales al tiempo de dictarse
sentencia (conf. Fallos 310:670; 311:1810; 318:625; 321:1393, entre otros).

En este marco, corresponde ponderar la situacién que actualmente estd viviendo nuestro pais y el mundo
entero.

Ante la pandemia declarada el 11 de marzo de 2020 por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) por el brote
del virus COVID-19, el Poder Ejecutivo Nacional adoptd medidas tendientes a mitigar el flagelo epidemioldgico y
su impacto sanitario, lo que motivd, entre las medidas dispuestas, el aislamiento — luego distanciamiento -
preventivo social y obligatorio. En este contexto, dado que no se conoce aun en el mundo ninguna solucién
contra la mencionada pandemia que pueda considerarse exitosa, ni las consecuencias reales que impactaran en
las realidades sociales, econdmicas y culturales, considero necesario que sean adoptadas decisiones transitorias
qgue permitan consideran las variables descriptas (cfr. dictamen nro. 649/2020, en autos “Italcred SA s/ concurso
preventivo”, de fecha 30/9/20).

En una situacion de excepcionalidad como la presente, y tal como surge de las normas dictadas en consecuencia,
se impone considerar esas particulares circunstancias en los casos sometidos a decisidn de los tribunales.

Sin lugar a dudas, una situacion de emergencia requerira de soluciones excepcionales.

Cabe agregar que la pandemia ha producido una enorme pérdida de puestos de trabajo en el pais y en el mundo.
El Poder Ejecutivo Nacional ha dictado — en este contexto de emergencia sanitaria - medidas protectorias del
trabajo, como el decreto 329/20 (prorrogado mediante decretos nro. 487/2020, 624/2020, 761/2020, 891/2020,
39/2021, 266/2021) a los fines de garantizar por un plazo razonable la conservacion de los puestos de trabajo
“en aras de preservar la paz social, teniendo en cuenta el documento de la Organizacién Internacional del
Trabajo de fecha del 23/03/2020 (“Las normas de la OIT y el Covid 19 (Coronavirus)”) que alude a la necesidad de
que los gobiernos implementen medidas dirigidas a paliar los efectos nocivos en el mundo del trabajo, en
particular en lo referido a la conservacion de los puestos de labor y teniendo en cuenta la Recomendacion 166,
en el sentido de que “todas las partes interesadas deberian tratar de evitar o limitar en todo lo posible la
terminacion de la relacién de trabajo por motivos econdmicos, tecnoldgicos, estructurales o analogos, sin
perjuicio para el funcionamiento eficaz de la empresa, establecimiento o servicio, y esforzarse por atenuar las
consecuencias adversas de toda terminacién de la relacién de trabajo por estos motivos, para el trabajador o
trabajadores interesados”.

Tales dispositivos se fundaron en la necesidad de asegurar a los “trabajadores y a las trabajadoras que esta
emergencia no les hard perder sus puestos de trabajo”, con el objetivo de preservar la paz social, con el fin de
garantizar el derecho de toda persona a tener la oportunidad de ganarse la vida mediante su trabajo, que le
asegure condiciones de existencia dignas para ellas y para sus familias”.

Este derecho a preservar sus puestos de trabajo por imperio del art. 14 bis de la Constitucién Nacional que
establece la proteccidn legal para el trabajo en sus diversas formas, atafie también al derecho de los integrantes
de la cooperativa apelante.

En el sentido aludido también se han dictado algunas medidas de proteccion para las Cooperativas de trabajo, a
saber:

(a) El Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social emitié el 03/04/2020 la Resolucién 111/2020 por medio



de la cual se dispuso otorgar asistencia a los trabajadores de las unidades afecten el sostén de los puestos de
trabajo y/o el normal
desenvolvimiento de la actividad productiva.

(b) ElI 30/04/2020 el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social emitié la Resolucion 144/2020
reforzando dicha ayuda y estableciendo “una asistencia econdmica de emergencia en el marco del Programa
Trabajo Autogestionado destinada a unidades productivas autogestionadas por trabajadoras y trabajadores que
suspendieran su
actividad productiva o disminuyeran su nivel de ingresos econdmicos como consecuencia del aislamiento
preventivo, social y obligatorio, dispuesto por el Decreto N° 297/2020 y normas complementarias para evitar la
propagacion del nuevo coronavirus COVID-19”.

Concordantemente el decreto 320/20 (cuyas medidas fueran prorrogadas mediante decretos 766/2020 vy
66/2021), dispuso la suspension hasta el 31/3/2021 de los desalojos en los supuestos que las cooperativas de
trabajo o empresas recuperadas inscriptas en el INAES fueran locatarias y la posibilidad de que los alquileres
adeudados se abonen en cuotas (arts. 2, 7 y 9). Es evidente que las circunstancias actuales originadas en la
pandemia mundial del COVID-19 imponen una mirada que contemple ese contexto condicionado por la
emergencia sanitaria y la grave situacién social imperante.

Las normas declaradas en su consecuencia deben ser interpretadas y aplicadas conforme prevén los articulos 1y
2 del CCyCN.

En el caso existen mas alla de los intereses de los propios cooperativistas, otros intereses (publicos, generales o
sociales).

Ello en virtud de la importancia de las cooperativas para la creacién de empleo asi como su contribucién a la
economia, reconociendo que en sus diversas formas promueven la mas completa participacion de toda la
poblacién en el desarrollo econdmico del pais (cfr. Recomendacion 193, predmbulo).

En este contexto, entiendo que el Estado (del que el Poder Judicial forma parte) debe establecer un marco
juridico favorable a las cooperativas y compatible con su naturaleza y funcién productivas autogestionadas
mediante la asignacion de una ayuda econdmica mensual. Ello con el objetivo de brindar apoyo en la fase de
inicio de las actividades o cuando atraviesen situaciones criticas que (Recomendacién 193, punto 11.6), debiendo
éstas beneficiarse con condiciones conformes con la legislacién y la practica nacionales que no sean menos
favorables que las que se concedan a otras formas de empresa. (Recomendacién 193, punto Il. 6. e)

Es evidente que las circunstancias originadas en la pandemia mundial del COVID-19 imponen una mirada que
contemple ese contexto ya descripto y un analisis de la cuestién a la luz del mismo y las normas dictadas en su
consecuencia (cfr. dictamen nro. 1010/2020, en autos “R.R. Donnelley Arg. SA s/ quiebra s/ inc. art. 250", de
fecha 30/11/20).

En funcidon de lo aqui expuesto, considero que corresponde revocar la resolucién recurrida y, en consecuencia,
reveerse el monto del canon locativo fijado por V.E. con fecha 4/2/20, en virtud delas circunstancias
sobrevinientes en virtud de la pandemia y eventualmente reducirse su importe en virtud de las mismos. Por otra
parte, respecto a la extensidn del plazo para continuar con la explotacién solicitada por la Cooperativa, cabe
mencionar que - habiendo vencido el originariamente previsto — corresponderia que la a quo se expidiera al
respecto, teniendo en consideracién lo antes expuesto.

4. Reserva caso federal

Para el caso de que la sentencia a dictarse vulnere el derecho de los trabajadores consagrado tanto en la



Constitucion Nacional (art. 14 bis) como en los diversos Tratados con jerarquia constitucional (art. 75 inc. 22
C.N.), dejo formulada reserva de plantear la cuestion federal ante la Corte Suprema por via extraordinaria.

5. En los términos expuestos, dejo asi contestada la vista conferida.

Buenos Aires, mayo de 2021.

Fecha de Firma: 20/05/2021

Firmado por: BOQUIN , GABRIELA FERNANDA

Dictamen Numero 722/2021

Fiscal de la Fiscalia General ante la CAmara Nacional de Apelaciones en lo Comercial
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WUNDER PHARM S.R.L.

CNCOM SALAF 3739/2017/CA1 s/QUIEBRA Volver al Inicio

Poder Judicial de la Nacién

Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Comercial —Sala F
WUNDER PHARM S.R.L. s/QUIEBRA

EXPEDIENTE COM N° 3739/2017

Buenos Aires, 18 de octubre de 2021.

Y Vistos:

1. Viene apelado en subsidio el pronunciamiento de fs. 2673/74 mantenido en fs.2685 que desestimara la
solicitud tendiente al cese de |la explotacion de la cooperativa (CO.TA.FA) Ltda. y a la liquidacion inmediata de los
bienes de la fallida para el pago de los créditos laborales privilegiados del proceso.

Los fundamentos se tuvieron por formulados con la presentacién de fs. 2684, y fueron contestados por la
Cooperativa a fs. 2689 y por el sindico a fs. 2691.

2. Asimismo fue planteado recurso de apelacion respecto del decisorio del 07.10.20 obrante a fs.2687, que no
hizo lugar a la reduccion del canon locativo; fijo el pago de los montos adeudados por tal concepto en tres cuotas
fijas y consecutivas y difirié expedirse sobre el plazo de continuacion de la explotacion.

La cooperativa fundé el recurso a fs. 2697/2699 y fue contestado por el sindico a fs. 2705/2706.

El Ministerio Publico Fiscal se expidio en los términos que se desprenden del dictamen incorporado a la causa.

3. Por razones de buen orden procesal se analizard el recurso de apelacion de la Sra. Oliveros Kinen (v.
fs.2557/2576, reiterada a fs.2685) La quejosa se presenta por apoderado y manifiesta que en el afio 2017 fue
socia de la fallida y que como consecuencia del divorcio cedid las cuotas sociales a su ex marido, Daniel Pastoro
quien fuera gerente de la sociedad Acompaia copia del acuerdo de disolucién de bienes donde surge tal
extremo. Refiere que el funcionamiento de la supuesta cooperativa de trabajo y la no enajenacién de los activos,
la hacen blanco de los ataques a su patrimonio en juicios laborales en razén de la solidaridad.

Sefiala que resulta ajena a las maniobras y actos que llevaron a la firma al estado falencial y de insolvencia. No
obstante por razones de buena fe y de interés general denuncia que la Sra. Flavia A Zadnowsky presidenta de
Cooperativa (CO.TA.FA) es la actual mujer del duefio de la empresa fallida con la que ademds tuvo una hija en
comun. Hace hincapié en que la Cooperativa es una ficciéon porque esta en manos del ex duefio. Aduce que lejos
de estar frente a una continuacién de la explotacion en beneficio de los trabajadores o de la masa, estarian
frente a un construccion comercial de la fallida en desmedro de la misma, con lo cual se trataria de un fraude.
Finalmente cuestiona el canon locativo y solicita el cese de la explotacidn e inmediata realizacién de los bienes.
4. Dicho ello, cabe sefialar que a tenor de cuanto emerge de la documentacién acompafada ciertamente la
presentante carece de legitimacidn en la causa para peticionar como lo hace. Véase que conforme da cuenta la
clausula segunda el convenio de divorcio , cedié las cuotas sociales de su titularidad a la sociedad hoy fallida.
Ergo, no integraba el ente al tiempo de la presentacién en concurso y posterior quiebra, todo lo cual sella la
suerte del planteo.

Pero aun soslayando tal extremo y centrandonos en las manifestaciones que refiere, en particular a las
maniobras que califica de fraudulentas, cabe destacar que no aporta una sola prueba que haga presumir sus

asertos, carga que era de su incumbencia en razéon de lo normado por el art. 377 Cp. Refuerza lo expuesto que la



Cooperativa de Trabajo CO.TA.FA Ltda, integrada por cierto por los trabajadores de la cesante, obtuvo la
autorizacion judicial para continuar con la explotacién de la actividad de la fallida en los términos de los arts. 190
y cc de la LCQ. Y las funciones del Sr Pastore en calidad de director técnico dentro la Cooperativa tuvieron
fundamento en que el mismo cuenta con titulo habilitante, a los fines de que la ANMAT otorgara las
habilitaciones necesarias para funcionar y garantizar la vigencia de los productos elaborado hasta su
vencimiento.

Ademads, el control de la actividad que se desarrolla la cooperativa ha sido encomendado al sindico quien
también acompafia informes sobre su evolucién y estado.

Frente a ello el recurso de apelacién interpuesto por la quejosa no puede prosperar. En su caso de considerarlo
pertinente deberd formular la denuncia en sede penal.

5. Resta expedirse respecto del recurso interpuesto a fs. 2693 por la Cooperativa respecto del decisorio del
7.10.20.

La magistrada por decision del 7/10/20 desestimd la disminucidn del canon locativo requerido por CO.TA.FA: la
ampliacién del plazo de continuidad por resultar prematuro e impuso el pago de los canones adeudados en tres
cuotas fijas. Estos extremos son objeto de agravios por parte de la Cooperativa.

Basicamente la Cooperativa de Trabajo sostuvo que a causa de la pandemia de Covid 19 se ha configurado una
situacion extraordinaria e imprevisible que impactd en la actividad a desarrollar; lo cual impidid llevar a cabo el
proyecto econdmico que motivd la autorizacién de explotacion. Por ello solicité la readecuacién del canon fijado
en autos a partir de la vigencia del aislamiento y la extensién del plazo para continuar la explotacién por un
periodo igual al que dure el aislamiento ( v. fs.2681/2682).

La Sra. Fiscal General actuante ante esta Cdmara dictamind propiciando la revocatoria del decisorio sobre la base
de los extremos que resefid.

6. En forma liminar cabe apuntar que esta Sala por decisién del 04.02.2020 juzgd procedente ampliar el plazo de
continuacion de explotacién por un afio a contar desde la notificacién de dicho decisorio. Asimismo fijé un canon
de $ 15.000, por la utilizaciéon de la planta industrial de la fallida ubicada en este Ciudad Autdonoma, con mas los
muebles, maquinarias y herramientas que da cuenta el inventario incorporado a fs. 1694/1698 (v. fs.
2438/2442).

Ahora bien, resalta la quejosa las consecuencias extraordinarias que sucedieron con motivo de la pandemia de
Covid.19 y cdmo impactaron muy perjudicialmente en la actividad de la cooperativa, en particular en el plan de
negocios a llevarse a cabo relacionado con la productividad.

La cuestién entonces traida a estudio se cifie a determinar si las circunstancias que se dicen de impacto por la
pandemia de publico conocimiento son fundamento para adecuar el canon locativo dispuesto por esta Sala en su
oportunidad.

Sabido es que en funcién de lo dispuesto por los arts. 107 y 274 del ordenamiento concursal, el magistrado
cuenta con facultades suficientes para disponer el pago de un canon “mensual” por el uso de los bienes que
componen el activo falencial, al menos hasta que la venta de la fallida se concrete. Ello asi, concilia los intereses
de la cooperativa de poder someterlos a la actividad productiva y mantener las fuentes de trabajo, con el interés
de los acreedores de preservar los bienes y obtener un rédito por la locaciéon que coadyuvara a una mejor
satisfaccion de los créditos de los demas acreedores.

En este marco, y tal como se sostuviera en el decisorio del 4/2/20 la retribucion a percibir no se fija de acuerdo a

criterios de mercado sino que para establecer el quantum de esa compensacidon hay que tener en cuenta



diversos pardmetros tales como el nivel de produccidn, los ingresos y egresos de la cooperativa, el porcentaje
sobre el valor de los bienes, los valores del mercado, la conveniencia del mantenimiento de los bienes, entre
otros. Es que no se trata de establecer una relacidn contractual con prestaciones reciprocas sino que solo se fija
una compensacion para la quiebra por uso y goce.

De ello se sigue, que al otorgarse y prorrogarse el uso y goce de los bienes de la fallida por parte de la
cooperativa formada por ex dependientes de la misma, no se estd persiguiendo un fin lucrativo sino que lo que
se intenta es cumplir con la finalidad de la ley 24522 y asi proteger las fuentes de trabajo, tal como sefala la Sra.
Fiscal.

7. En linea con ello, a la hora de decidir no puede soslayarse que el contexto en el cual esta Sala dictd la
resolucién ha variado notablemente como consecuencia de la irrupcion de la pandemia que produjo la
paralizacion de gran parte de las actividades econdmicas del pais y el mundo en general: lo cual trajo aparejado
no solo pérdidas en lo econdmico, sino también en los puestos de trabajo. Asi, el Estado con el fin de paliar los
efectos negativos, retardar las consecuencias adversas ha tomado serias medidas protectorias. Para ello ordend
la suspensidon de remates hipotecarios, congelamiento de cuotas de los contratos hipotecarios y de locacidn,
suspension de desalojos, prohibicién de despidos o suspensiones por el término de sesenta dias, entre otras. En
el mismo sentido aludido también dicté medidas de proteccion en lo que respecta a la proteccion de las
Cooperativas de Trabajo que la Fiscalia describid y por razones de economia en la exposicidon nos remitimos (v.
dictamen fiscal).

En este contexto es evidente que las circunstancias actuales originadas en la pandemia imponen una mirada que
contemple tales extremos a la hora de decidir. Ello, en virtud de la importancia que revisten las cooperativas
para la creacién del empleo, asi como su contribucion a la economia.

Es en esta linea de pensamiento sobre la cual deben armonizarse los intereses de los participantes de este
proceso universal: las expectativas de la masa de acreedores -de preservar los bienes y obtener un rédito por la
locacién- y el de la cooperativa, de poder someterlos a la actividad productiva para mantener las fuentes de
trabajo de las familias.

En suma, son estos factores particulares junto a la sensibilidad social que despierta la problematica allegada a
examen, los que demandan esfuerzos interpretativos para superar cualquier cortapisa de orden formal -en pos
de una solucidn superadora, que conjugue y sintetice los delicados intereses comprometidos ( Cfr. esta Sala en
autos “Gilmer S.A s/quiebra”, expte n° 14687/2013, del 23/11/2017) .

En esta orientacidn, la adecuacién prudencial de los valores se impone.

En conclusidn, juzga este Tribunal que cabe reducir el monto del canon locativo mensual de $ 15.000 a S 10.000
en tanto este nuevo monto se ajusta a la real situacién vivenciada por la cooperativa motivada en la pandemia;
adecuandose lo dispuesto a la necesidad de los trabajadores y expectativas de la quiebra. Ciertamente mantener
el valor originario en el contexto de menor productividad como se informa, podria condicionar negativamente la
continuacion de la explotacidn, con el riesgo de frustrarla decisivamente. Por ello, y a fin de mantener las
fuentes laborales en este nuevo y particular contexto corresponde receptar los agravios sobre el punto.

8. Respecto de la extensién del plazo para continuar con la explotacidn, encontrandose a la fecha vencido el
previsto en el decisorio del 4/2/20 corresponde que la magistrada de grado se expida al respecto. Por ultimo,
tocante a la cuotas otorgadas para satisfacer los montos de canones adeudados, ponderando las circunstancias
sobrevinientes en virtud de la pandemia que ha impedido incluso concurrir al inmueble por las medidas de

aislamiento y frente a ello reducir la productividad, se estima pertinente extender el pago de la deuda a seis



cuotas iguales y consecutivas, tal como se solicita.

9. Corolario de lo expuesto y en consonancia con la tesitura propiciada por el Ministerio Publico, se resuelve:
revocar el pronunciamiento cuestionado con el alcance aqui dispuesto, encomenddandole a la Sra. Jueza de grado
el despacho de las providencias conducentes Costas en el orden causado atento las particularidades que rodean
el caso (art. 68:2 CPCC).

Notifiquese (Ley N° 26.685, Ac. CSJN N° 31/2011 art. 1° y N° 3/2015), cumplase con la protocolizacion y
publicacién de la presente decisiéon (cfr. Ley N° 26.856, art. 1; Ac. CSIN N° 15/13, N° 24/13 y N° 6/14) y

devuélvase a la instancia de grado.

Alejandra N. Tevez
Ernesto Lucchelli
Rafael F. Barreiro
Maria Eugenia Soto

Prosecretaria de Camara
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CNCOM SALA F 2419/2014 ESTABLECIMIENTO Volver al Inicio
GRAFICO CORTINAS HNOS. -

S.R.L. s/QUIEBRA

Poder Judicial de la Nacién

Cadmara Nacional de Apelaciones en lo Comercial —Sala F
ESTABLECIMIENTO GRAFICO CORTINAS HNOS. S.R.L. s/QUIEBRA
EXPEDIENTE COM N° 2419/2014

Buenos Aires, 20 de octubre de 2021.

Y Vistos:

1. Viene apelada por la Fiscal de Primera Instancia la resolucién de fecha 1/2/2021 por medio de la cual la a quo
desestimé las liquidaciones presentadas por la Cooperativa de Trabajo Guamini Ltda. y por la sindicatura,
encomendando a esta Ultima efectuar nuevos célculos en los términos del art. 203 bis de la Ley 245244; v,
rechazo la impugnacién formulada por la mencionada Cooperativa a la tasacion efectuada por el martillero.
Juzgd la magistrada improcedente la liquidacién practicada por la Cooperativa de Trabajo Guamini, teniendo en
consideracion el estado del proceso y los antecedentes alli referidos, por cuanto la mentada liquidacién
pretende contemplar intereses sobre la totalidad de los créditos involucrados, sin distinguir el capital y los
intereses verificados oportunamente.

Asimismo, entendid desacertado el criterio sostenido por la sindicatura ya que de admitirse las cuentas por ella
presentada no tendria sentido la alusion del art. 203 bis de la LC al modo de calcular las indemnizaciones.

En lo concerniente a la valuaciéon del inmueble efectuada por el enajenador, sefialé que la Cooperativa no aportd
tasacion inmobiliaria alguna sobre el posible valor de realizacion del inmueble, con el objeto de confrontar la
estimacién aconsejada por el martillero, experto en la materia; e hizo alusién a lo actuado en el incidente n°
2419/2014/25 en el cual se ordend la venta de otro inmueble donde se fijo la base en ddlares estadounidenses
siendo esa la moneda usual de referencia en las operaciones inmobiliarias.

Finalmente, en punto a la inconstitucionalidad planteada respecto de los arts. 7 y 10 de la Ley 23.928 aprecio
prematuro emitir pronunciamiento en razén de lo expuesto en el apart. 7, ya que la sindicatura debera practicar
nueva liquidacién de conformidad con los parametros establecidos por el art. 203 bis de la Ley 24.522, que en su
inteligencia, no permiten detener el cémputo de los intereses de los acrecidos a la fecha del decreto de quiebra.
2.a. La Sra. Fiscal General ante esta Camara, en el dictamen de fecha 31/3/2021 mantuvo el recurso y
fundamenté el mismo. Sostuvo que la cuestién en analisis se vincula con la liquidacién de los créditos de
naturaleza laboral y su eventual compensacidn en los términos del art. 203 bis de la LCQ.

Tras efectuar un analisis de la normativa aplicable, concluyé que la finalidad del ordenamiento es posibilitar a la
Cooperativa que compense créditos de trabajadores laborales a fin de continuar con la explotacién de la
empresa; agregando que los derechos de los trabajadores laborales que conforman la cooperativa de trabajo
deben ser analizados conforme a los principios aplicables al caso.

A partir de alli, alegd que el planteo de inconstitucionalidad realizado en autos no resulté prematuro por cuanto
tiene estrecha vinculacién con la liquidacién de los créditos laborales que la sindicatura debera practicar y la
valuacion de los bienes cuya compensacion se pretende.

En relacion al valor de la tasacidn de los bienes al que deberia ajustarse la oferta en los términos del art. 205:2

LCQ sostuvo que su actualizacién al valor ddlar podria implicar ciertas distorsiones y frustrar la finalidad



perseguida por el legislador dado que los créditos cuya compensacion seria posible (cfr. art. 203 bis) se
encuentran expresados en moneda local, y ponderando la diferencia de cambio entre la moneda extranjera y el
peso.

De modo que, considerd que deberia fijarse una forma de calculo de los créditos a compensar y del valor del
bien a adquirir “seglin resultare mas favorable a los trabajadores” (art. 203 bis) viabilizando el efectivo
cumplimiento de lo previsto en la citada norma.

Finalmente, analizd algunas cuestiones vinculadas con la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la Ley 23.928,
resaltando que corresponde buscar mecanismos tendientes a reparar la depreciaciéon que evidenciaron los
créditos cuya compensacion se pretende.

2.b. Corrido el pertinente traslado, la sindicatura contestd en fecha 6/4/2021. Sostuvo que a su entender el fallo
apelado es correcto en lo que es materia de agravio, pues se han interpretado correctamente las constancias de
autos y la normativa aplicable al caso en cuestion, asi como también porque con el resultado de la reliquidacion
ordenada en la resolucion recurrida el crédito de los acreedores que conforman la Cooperativa supera el importe
de la base de venta dispuesta respecto del inmueble sobre el que se quiere ejercer compensacion en los
términos previstos por la LCQ.

En tal sentido sefialé que la sumatoria de los créditos privilegiados mas sus intereses (segun las planillas de
calculo acompafiadas) asciende a la suma de $ 11.661.222,16 superando el importe de la base de venta
determinado en $ 11.010.000 al tipo de cambio indicado en el apart. IV 4).

3. Antes de ingresar en el analisis de los agravios expuestos por el Ministerio Publico Fiscal, cabe senalar que
entre los principios que imbuyeron la reforma a la ley de concursos y quiebras con el decreto de la Ley n° 26.684
se destaca: "...favorecer la continuidad de la explotacién de las empresas que se encuentren en situaciones de
crisis, por parte de los trabajadores de las mismas, para la conservaciéon de las fuentes de produccién y
trabajo...".

En el marco apuntado, resulta de util referir, en lineas generales, que al amparo de la Ley n° 24.522 la
conservacion de la empresa encontraba cauce en tanto ésta fuera "econdmicamente viable", con el propdsito -
bien determinado- de facilitar su liquidacion como empresa en marcha, con la consecuente obtencién de un
mayor valor. A partir de la modificaciéon traida por la Ley n° 25.589, comenzd a destacarse en la escena y con
cardcter protagdnico -mas no auténomo-, su "utilidad social", esto es, su potencialidad para el mantenimiento
de las fuentes de trabajo. Sea como fuere, es notorio que el manifiesto criterio legal se enderezé a vigorizar las
cooperativas de trabajo. En este sentido, la novedad legislativa que incorporé la Ley n° 26.684 se incardind en
una repetida inquietud de los legisladores, y de comunidad en general, de pretender dar respuesta a las
recurrentes y devastadoras crisis que impactan sobre los sectores mas débiles y sensibles de la sociedad.
Ciertamente, la supresion de los empleos o su precarizacion, deparan consecuencias en los individuos que

no solo sufren ese flagelo en su calidad de vida sino que ponen en peligro su propia supervivencia material,
erosionando su serenidad espiritual y expandiendo ese sufrimiento a la propia paz social, conmoviendo valores
tradicionales del trabajo, el esfuerzo individual y la solidaridad de las comunidades (v. Farhi de Montalbdn,
Diana, "Insolvencia y conservacién de las fuentes de trabajo. Un problema aun sin soluciéon" en Derecho
Econdmico Empresarial -Estudios en Homenaje al Dr. Héctor Alegria, LL, 2011 Vol. 1, pp. 657 y ss.).

Como se declard en un sefiero documento apostdlico, el trabajo humano que se ejerce en la produccién y en el
comercio o en los servicios es muy superior a los restantes elementos de la vida econdmica, pues estos ultimos

no tienen otro papel que el de instrumentos; el conjunto del proceso de la produccién debe, pues, ajustarse a las



necesidades de la persona y a la manera de vida de cada uno en particular, de su vida familiar ofreciendo a los
trabajadores la posibilidad de desarrollar sus cualidades y su personalidad en el ambito mismo del trabajo (v.
Concilio Vaticano Il, Constitucidon Apostdlica Gaudium et spes, Seccion 2, n° 67 y 68).

A su vez, conviene hacer conocer que los integrantes de esta Sala, sea desde el plano académico o de la praxis
judicial hemos plasmado nuestra cosmovisiéon sobre el instituto (cfr. Tevez, Alejandra N., Empresas recuperadas y
cooperativas de trabajo, ed. Astrea, 2010, id. "La Cooperativa de trabajo como continuadora de la empresa en
quiebra" LL del 25/7/11; Barreiro, Rafael F. comentario a los arts. 189 a 195 LCQ: Continuacién de la Empresa en
Ley de Concursos y Quiebras Comentada, ed. La Ley, 2012, Tomo IV, pdgs. 939 y ss.; "Metalurgica Vicente
Hermanos SCA s/quiebra" -Cooperativa de Trabajo Metalurgica VH- Juzg. 12/24; "Maderera Cordoba SA
s/quiebra" -Cooperativa de Trabajo Maderera Cordoba Ltda- Juzg. 13/26; "Ceramica Zandn SACl y M s/quiebra" -
Cooperativa de Trabajo FASINPAT- Juzg. 18/35, entre otros).

Y si bien con ello, no se pretende agotar los multiples aspectos que despierta la materia, sirve de breve
prolegdmeno para dirimir la cuestion sometida a consideraciéon de esta Sala (Cfr. mutatis mutandi, esta Sala F,
“Maxim s/quiebra” del 22.10.2003).

4. Dicho ello y en punto a la posibilidad de compensar los créditos laborales, sabido es que el art. 203 bis,
incorporado a la Ley 24.522 por la Ley 26.684, viene a otorgar un derecho diferencial a las cooperativas de
trabajadores de empresas en quiebra para poder -en excepcion al régimen general en materia de
compensaciones fijado por el art. 211- pagar total o parcialmente el precio de la transmision de la empresa
fallida o de alguno o algunos de sus establecimientos, en su caracter de sucesora a titulo individual -total o
parcialmente-, mediante la cesidon voluntaria, de aquellos créditos que los trabajadores que integran la
cooperativa resultaren titulares, o les fueran reconocidos por la ley en la quiebra. Asi, utilizando los créditos
cedidos, la cooperativa de trabajo -nueva titular de los créditos- podra usar dichos créditos para compensar -
parcial o totalmente- el pago del precio por la adjudicacidon de la empresa o sus establecimientos (cfr. Rivera-
Roitman- Vitolo, “Ley de Concursos y Quiebras. Actualizacidon Ley 26.684”, Rubinzal Culzoni, p. 334, Santa Fe,
2012; esta Sala F, 13/7/2017, “Underlen S.R.L. s/quiebra”, Expte. COM N° 13371/2012").

Esto es, por efecto del art. 203 bis, la cooperativa de trabajo, compensando los créditos laborales, puede
comprar -si quiere- la empresa en funcionamiento, siendo el bien juridico tutelado la conservacién del empleo,
de la fuente de trabajo, mediante la continuacién de la explotacion de la empresa pero ahora en manos de la
cooperativa de trabajo, siendo evidente que la nueva ley no se asienta sobre las mismas bases que la anterior
existiendo una especial tutela de las relaciones laborales (cfr. Maria Eugenia Sierra de Desimoni, “Ley de
Concursos y Quiebras”, dirigida por Ernesto E.Martorell, T. V., p. 152 y sus citas, Ed. La Ley, Buenos Aires, 2012).
Desde esa perspectiva, deben computarse la totalidad de los créditos de los trabajadores que integran la
cooperativa conforme lo expresamente dispuesto por el art. 203 bis LCQ a los fines de la adquisicién de los
bienes, no pudiendo los mismos verse mermados por calculos o proyecciones de posibles dividendos (Cfr. esta
Sala en autos “Soda Corbelle S.R.L s/ quiebra”, del 6.6.2017, Expte. n° 46754/2008).

En suma, al cobijo de todo lo expuesto, ha de entenderse que la cooperativa de trabajo puede solicitar la
adquisicién de los bienes de la quiebra por el valor de tasacién, esquivando el proceso licitatorio. Bien que ello
no la exime del pago del I.V.A. sobre la venta de los bienes -si correspondiera- o de la comisién del tasador (cfr.
esta Sala F, 4/2/2020, “Talleres Reunidos Italo Argentino SA s/quiebra s/incid. de apelacion de Talleres Reunidos
Italo Argentino SA”, Expte. COM N° 41834/2009, con dictamen fiscal n° 156.736; id. 21/5/2020, “Underlen S.R.L.
s/quiebra”, Expte. COM N° 13371/2012).



5. Seguidamente se dard tratamiento a los agravios introducidos, sin mengua de lo ya adelantado. a. En punto al
planteo de inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la Ley 23.928, debe recordarse que la declaracion de
inconstitucionalidad implica un acto de suma gravedad institucional que debe ser considerado como ultima ratio
del orden juridico y como una atribucién que sélo debe utilizarse cuando la repugnancia con la cldusula
constitucional sea manifiesta y la incompatibilidad inconciliable (cfr. Corte Suprema LL 1981-A-94, entre muchos
fallos).

Como légico corolario de este principio se deriva que un planteo de tal indole debe contener, necesariamente,
un solido desarrollo argumental y contar con no menos sélidos fundamentos para que pueda ser atendido, no
bastando la nvocacién genérica de derechos afectados (esta Sala F, 23.3.10, "Basso Gustavo c¢/Espinoza Claudio
Anibal s/ ejecutivo").

En este orden de ideas se ha entendido que corresponde a quien la alega demostrar de qué manera la norma
atacada contraria la Constitucién Nacional, causandole de ese modo un gravamen y para ello es menester que
precise y pruebe fehacientemente en el expediente el perjuicio que le origina la aplicacién que tacha de
inconstitucional (Fallos 307:656, LL 1986-A-564).

Bajo tales premisas, el mas Alto Tribunal ha dicho que “El control de razonabilidad del articulo 42 de la ley
25.561- que al sustituir el texto de los articulos 72 y 10 de la ley 23.928 mantuvo vigente la prohibicién de
indexar-, debe efectuarse sobre la base de que la declaracion de inconstitucionalidad configura un acto de suma
gravedad que debe ser considerado como ultima ratio del orden juridico, por lo que requiere inexcusablemente
la demostracion del agravio en el caso concreto y sélo cabe acudir a ella cuando no existe otro modo de
salvaguardar algin derecho o garantia amparado por la Constitucién Nacional...” (CSIN, in re “Massolo, Alberto
José c/Transporte del Tejar S.A.”, del 20/04/2010).

En tal marco entonces y en el caso particular que nos ocupa, a criterio de este Tribunal procede rechazar el
planteo de inconstitucionalidad deducido, puesto que a tenor de la liquidacién efectuada por el érgano sindical
en la presentacion de fecha 6/4/2021 -sin que esta valoracion implique adelanto de opinidon sobre la exactitud de
las cuentas realizadas, cuestién que habra de ser ponderada por la magistrada de grado-, no se advierte la
configuracion de un perjuicio tal a los acreedores laborales susceptible de producir un menoscabo en su derecho
de propiedad que justifique la declaracién de inconstitucionalidad pretendida.

Ello sirve suficientemente para dirimir el reproche de inconstitucionalidad, desde que la comparacién de la suma
que arroja la liquidacién practicada por el sindico con el monto de la base de venta fijada, no autoriza, al menos
actualmente, a acceder al remedio de gravedad extrema consistente en la declaracién de inconstitucionalidad de
las normas prohibitivas de la actualizacién monetaria.

b. Sin perjuicio de lo antes decidido y consecuentemente con ello, en tanto el martillero interviniente ha fijado la
base de la subasta en la suma de USS 120.000, en orden a las particularidades que rodean al caso y a fin de
coadyuvar con la finalidad del ordenamiento legal aplicable de posibilitar a la Cooperativa de Trabajo compensar
los créditos a fin de continuar con la explotacidon de la empresa, se le impone fijar la base de la subasta en
moneda de curso legal, de modo previo a analizar la compensacidn pretendida por la Cooperativa. Ello asi, por
un lado, en orden a la actual restriccidén al acceso de compra de ddélares estadounidenses; y, por otro, a fin de
brindar certidumbre en relacién al valor del bien y no quedar sujetos (los acreedores laborales) a los vaivenes
econdmicos y a la modificacion de la relacion de valor peso-délar estadounidense.

6. Corolario de lo expuesto, se resuelve: Modificar lo decidido en el grado con el alcance aqui dispuesto,

encomendandole a la Sra. Juez de grado el despacho de las providencias conducentes. Costas en el orden



causado atento las particularidades que rodean el caso (art. 68:2 CPCC).

Notifiquese (Ley N° 26.685, Ac. CSJN N° 31/2011 art. 1° y N° 3/2015); y al Ministerio Publico Fiscal. Cimplase con
la protocolizacidn y publicacion de la presente decision (cfr. Ley N° 26.856, art. 1; Ac. CSIN N° 15/13, N° 24/13 y
N° 6/14), y devuélvase a la instancia de grado.

Alejandra N. Tevez

Ernesto Lucchelli

Rafael F. Barreiro

Maria Julia Morén

Prosecretaria de Camara



Juzgado Expediente Autos Vinculo

ESTABLECIMIENTO ..
DICTAMEN MPF 2419/2014 . Volver al Inicio
GRAFICO CORTINAS HNOS. -

S.R.L. s/QUIEBRA
Expediente NUmero: COM - 2419/2014 Autos:
ESTABLECIMIENTO GRAFICO CORTINAS HNOS.
S.R.L. s/QUIEBRA Tribunal: CAMARA
COMERCIAL - SALA F /
Excma. Cdmara:
1. Debe sefialarse en forma preliminar que, conforme prevé el art. 135 C.P.C.C.N., las notificaciones dirigidas a
esta Fiscal deben cursarse personalmente en su despacho, atento a la relevancia de su funcién de resguardo del
interés general (conf. art. 120 CN).
Ahora bien, en el mes de marzo pasado libré oficio al Presidente ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo
Comercial a fin de solicitarle que, atento a la situacién de publico conocimiento respecto de la pandemia del
Covid 19y a la Resolucién PGN 20/20, cualquier intervencion o vista que se cursare a la Fiscalia General ante
la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Comercial se comunicara al domicilio electrénico de la dependencia,
hasta tanto durara la inhabilitacion de los términos dispuesta por Acordada 4/2020.
La Corte Suprema de Justicia de la Nacién ha dispuesto por acordada 27/2020 el levantamiento de la feria
extraordinaria sin perjuicio de mantener lo dispuesto en los puntos dispositivos 9°, 10° y 11° de la acordada
25/2020 en lo que respecta a la utilizacion y empleo prioritario de herramientas digitales, la modalidad de
trabajo remoto, la limitacion de atencidon al publico y la observancia por parte del personal judicial de las
medidas de prevencion, higiene y movilidad emanadas de las autoridades competentes. La Procuracion General
de la Nacién ha tomado razén de lo resuelto por el Maximo Tribunal nacional en la resolucion PGN 50/20, en la
gue también se hace hincapié en la preferencia por el trabajo remoto y demas medidas que reduzcan la
circulacién de personas. En este marco, esta magistrada considera que en forma excepcional puede utilizarse
este medio a los fines de prestar adecuadamente el servicio que le compete. Ello sin perjuicio de destacar que la
Secretaria de Coordinacién Institucional de la Procuraciéon General de la Nacién indicé que se deben extremar las
medidas para que las notificaciones electrénicas no sean utilizadas en los supuestos que la ley procesal indica la
vista del expediente. Cabe agregar que el Ministerio Publico no comparte materialmente con el Poder Judicial el
mismo Sistema de Gestion que le permitiria recibir las actuaciones en forma virtual.
En virtud de lo expuesto ante la no remisidn al despacho de esta Fiscal de las actuaciones en formato papel o
digital, la posibilidad de dictaminar quedara a su consideracién en cada caso concreto, priorizando Ia
continuacion del tramite de los expedientes por via remota y con el régimen de firma electrdnica.
Ahora bien, evaluando que en el caso de autos, resulta suficiente la compulsa a la pagina www.pjn.gov.ar a los
fines de emitir opinidn, se procede a dictaminar.
2. Con fecha 01/02/21, el magistrado de primera instancia desestimd las liquidaciones practicadas por la
sindicatura y la Cooperativa de Trabajo Guamini Ltda a fs. 4185/5 y 4193/96. Asimismo, desestimé la
impugnacioén realizada por la cooperativa a la tasacién efectuada por el martillero a fs. 4174. Con relacién a los
planteos de la cooperativa, el a quo entendié que la liquidacion practicada resulta improcedente por cuanto “(...)
pretende contemplar intereses sobre la totalidad de los créditos involucrados, sin distinguir el capital y los
intereses verificados oportunamente”.

A su vez, tampoco aprecié “(...) acertado el criterio sostenido por la sindicatura, por cuanto de estimarse



adecuado, no tendria sentido la alusion del art. 203 bis LC al modo de calcular las indemnizaciones. Bastaria
entonces, tal lo realizado por la sindicatura, con sumar los créditos oportunamente verificados con privilegio,
deviniendo carente de sentido referir, como lo hace la norma examinada, al articulo 245 de la ley 20.744 (t.o.
1976), a los estatutos especiales, convenios colectivos o contratos individuales, segin el que resultare mas
favorable a los trabajadores”. Por otra parte, y respecto de la valuacion del inmueble, que fuera cuestionada por
la cooperativa, el magistrado destacd que “(...) en el marco de los autos “Establecimiento Grafico Cortifias Hnos.
SRL s/ Quiebra s/ Incidente de Concurso Especial por BBVA Banco Francés (Expte. nro. 2419/2014/25), el Tribunal
ordend la venta de otro inmueble, donde se fijé la base para la subasta en la suma de USS 550.000 -ddlares
guinientos cincuenta mil- (véase a todo evento proveido de fecha 26 de junio de 2018, también arriba copiado),
y que, tal lo remarcado por el martillero, es la moneda usual de referencia en las operaciones inmobiliarias”.
Finalmente sostuvo que resultaba prematuro emitir pronunciamiento respecto de los planteos de
inconstitucionalidad introducidos en autos - vinculados con la intangibilidad de los salarios y los arts. 7y 10 de la
ley 23928 — “(..) por cuanto deberd la sindicatura, practicar nueva liquidacién de conformidad con los
parametros establecidos por el art. 203 bis de la ley 24522, que en su inteligencia, no permiten detener el
computo de los acrecidos a la fecha del decreto de quiebra”.

3. Tal decision fue apelada por la fiscal de primera instancia a fs. 4222, recurso que esta Fiscalia de Camara
mantiene por los fundamentos que se desarrollan a continuacion.

A fs. 4143, la Cooperativa de Trabajo Guamini Ltda ratificd “(...) su voluntad de compensar la explotacion de la
fallida, sita en la calle Guamini 357 que comprende maquinarias que alli se encuentran y el inmueble, todo ello
con el fin de preservar las fuentes de trabajo de los integrantes de la entidad (...)”. La sindicatura, al contestar el
traslado de la presentacion de los trabajadores, acompafié la liquidacion de los créditos con privilegios especial y
general oportunamente reconocidos en autos a los fines de la eventual compensacién en los términos del art.
203 bis LCQ (v. fs. 4184/85).

Asimismo, solicitd que se corriera traslado a la cooperativa de la tasacién del inmueble mencionado efectuada a
fs. 4172. A su turno, la cooperativa objeto la liquidacidn presentada por el funcionario concursal a fs. 4184/85.

Al respecto, impugnd “(...) tanto los importes consignados como el orden de privilegios que se le imputa a cada
suma, dado que a los fines de la compensaciéon deberdan computarse la totalidad de los créditos laborales, de
acuerdo con el criterio de la norma mas favorable”.

Agregd que en la liquidacidn presentada por la sindicatura solo se habian consignado las sumas hasta la fecha del
decreto de quiebra y que a partir de alli no se habian previsto intereses conforme prevé el art. 19 LCQ.

Por otro lado, la cooperativa cuestiond la valuacién del inmueble presentada a fs. 4172.

En primer lugar, entendié que “(...) el valor fijado por el martillero (cuyo método de cdlculo no se conoce y
deberd precisar el profesional con los elementos técnicos que avalen su estimacion) para diciembre de 2019 ya
resultaba excesivo y no se correspondia con las particularidades y caracteristicas de la propiedad”.

Asimismo, la cooperativa impugné la valuacion en tanto ha sido determinada a valor de ddlares estadounidenses
en clara violaciéon de la leyes 25561 y 23928 mientras que los créditos de los trabajadores no han sido
estipulados de modo tal de asegurar la intangibilidad del valor del salario.

En este sentido destacd que “(...) la utilizacién de mecanismos de valores de créditos y tasaciones en monedas
diferentes pone a los trabajadores en una situaciones de absoluta indefension y desventaja, ya que por un lado
se pretende mantener el valor constante del inmueble tomando como referencia su tasacién en ddlares,

mientras que para los créditos de los trabajadores no se adopta el mismo mecanismo que permita mantener su



intangibilidad, en clara contradiccidn con las normas que tutelan la remuneracién del trabajador”.

Y que el espiritu que emana del art. 203 bis LCQ, que posibilita la compensacién para el mantenimiento de las
fuentes de trabajo “(...) quedaria notoriamente frustrado si los criterios de valuacidn de los bienes responden a
un mecanismo de valores en alza con ajuste inflacionario y los correspondientes a los salarios se formulan sobre
una base claramente deteriorada por procesos inflacionarios de enorme impacto en el poder adquisitivo salarial
y la desvalorizacion monetaria (...)".

En consecuencia, planted la inconstitucionalidad de cualquier mecanismo que vulnere el principio de
intangibilidad e inmutabilidad del salario. En similares términos se expidio la fiscal de primera instancia en su
dictamen de fs. 4209/11.

La Magistrada planteé la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 en tanto prohibe la actualizacién
de los créditos. Al respecto menciond efectuar el planteo “(...) en ejercicio de la facultad requirente que asiste a
este Ministerio Publico, a fin de que, mediante un mecanismo de actualizacidon se compense la pérdida del valor
adquisitivo ocasionado a las acreencias laborales de esta quiebra en virtud de la fuerte devaluaciéon que ha
sufrido nuestra moneda (art. 120 CN y art. 31 inc. b) de la ley 27.148)".

Concluyd que como consecuencia de la desvalorizacidn monetaria se perjudica al acreedor, “(...) quien un
contexto de inflacién ascendente percibiria su crédito en un proceso universal a valor nominal, es
necesario la implementacion de otros mecanismos alternativos que permitan la recomposicion del crédito,
maxime cuando, en el caso, se frustra el ejercicio del derecho que le asiste a los acreedores laborales
organizados en una Cooperativa a poder compensar sus créditos”.

Ahora bien - como ya se indicé precedentemente - el a quo mediante la resolucion recurrida, entendidé que
resultaba prematuro expedirse respecto de los planteos de inconstitucionalidad dado que la sindicatura debia
practicar una nueva liquidacién que cumpliera con los recaudos que establece el art. 203 bis LCQ (v. fs. 4220).

4. La cuestidn en analisis se vincula con la liquidacion de los créditos de naturaleza laboral y su eventual
compensacion en los términos del art. 203 bis LCQ. Dicho articulo, incorporado mediante la ley 26684, establece
que “Los trabajadores reunidos en cooperativa de trabajo estdn habilitados para solicitar la adquisicion de
conformidad con el articulo 205, incisos 1) y 2) y podran hacer valer en ese procedimiento la compensacién con
los créditos que le asisten a los trabajadores de la fallida, de conformidad a los articulos 241, inciso 2) y 246,
inciso 1) de la ley concursal, no siendo aplicable en este caso la prohibicién del articulo 211. El monto de las
indemnizaciones serd calculado, a los fines de la compensacién, de conformidad con el articulo 245 de la ley
20.744 (t.0. 1976), los estatutos especiales, convenios colectivos o contratos individuales, segun el que resultare
mas favorable a los trabajadores. A tal efecto, podran utilizarse total o parcialmente los créditos laborales de los
gue resulten titulares trabajadores que voluntariamente los cedan a la cooperativa. La cesidn se materializara en
audiencia a celebrarse ante el juez de la quiebra con intervencidn de la asociacién sindical legitimada. El plazo
del pago del precio podra estipularse al momento de efectuarse la venta”.

La mencionada reforma de la ley de concursos y quiebras (26684) introdujo diversas disposiciones que tienden a
dar mayor preponderancia a la tutela de los derechos de los trabajadores en el marco de los concursos
preventivos y las quiebras. Al respecto podemos sostener que la mutacién del sistema que produjo la ley 26684
es la mas profunda que sufrié la ley 24522 desde su sancidn.

Tan intensa fue la reforma que introdujo un nuevo principio o eje fundamentalista y de justificacién del proceso
concursal: "la salvaguarda de la fuente de trabajo" o "la subsistencia de la empresa para la supervivencia de los

empleos que involucra" se erigid como un pilar del sistema, desjerarquizando los dos principios cldsicos que



desde siempre inspiraron al proceso falencial. Hasta ese momento y desde leyes antecesoras (19551 y 24522) los
dos principios rectores que justificaban al ordenamiento concursal eran la proteccion adecuada del crédito (que
suponia el tratamiento igualitario de los acreedores de una misma clase) y la conservacion de la empresa.

A través de la ley 26684 se agregd un nuevo principio: la salvaguarda de las fuentes de trabajo consagrado en
forma expresa en los art. 189 y 191 e implicitamente en todo el texto de la reforma. Este es un nuevo principio,
pues asi lo indica la télesis de |la reforma, le otorga una mayor participacion a los trabajadores de la concursada
en su concurso preventivo con una Unica finalidad: posibilitar la continuidad de la explotacidn ante el fracaso del
empresario que derivaria en la quiebra del ente, intentando con esta herramienta la preservacion de los puestos
de trabajo involucrados en el emprendimiento.

En este sentido, el interés social —inherente al mantenimiento de las fuentes de trabajo y la conservacion de la
empresa a cargo de los trabajadores — es uno de los bienes juridicos que tuvo en miras el legislador en la
mencionada reforma. Asi, por ejemplo, la ley 26684 establecid, en relacidn a los trabajadores de la deudora, la
publicidad de la audiencia informativa (art. 2), la participacion en el comité de control (art. 4 y 10), la ampliacion
de los rubros que integran el pronto pago (art. 5), la posibilidad de participacion en el proceso de cramdown
(arts. 12 y 13), la continuacion del curso de intereses (art. 14), la posibilidad de que los ex trabajadores de la
fallida adquieran los bienes de la quiebra (art.27), entre otros aspectos.

Con esta enunciacion meramente ejemplificativa puede observarse que los otros dos principios basilares han
sufrido paralelamente, con el ingreso del nuevo, un menoscabo en cuanto su importancia o relevancia en el
proceso.

Asi ante la posibilidad de compensacion de los créditos laborales de los cooperativistas al momento de la
liqguidacion se le otorga una "preferencia" o "trato diferenciado" a los acreedores laborales que decidieron
conformar la cooperativa por sobre los que no la integran.

Esta es una decision del legislador que los jueces no pueden cuestionar salvo consideracién o tacha de
inconstitucionalidad de la norma, cuestidén no introducida en el caso. De ello se sigue que la finalidad perseguida
por el legislador ha sido efectuar una mejor articulacidon de los principios concursales con los derechos de los
trabajadores y “(...) favorecer la continuidad de la explotacién de las empresas que se encuentren en situaciones
de crisis, por parte de los trabajadores de las mismas, para la conservacion de las fuentes de produccién y
trabajo (...)” (véase, entre los antecedentes parlamentarios del proyecto de ley, el mensaje del Poder Ejecutivo).
En el marco descripto - segun el cual la reforma de la ley 26.684 tuvo como finalidad reencuadrar los derechos
de los trabajadores en el concurso y la quiebra incrementando su participacidon y ampliando sus derechos - uno
de los aspectos mas relevante es la posibilidad de la compra directa de los bienes de la fallida para continuar con
la explotacidn (cfr. arts. 203 bis, 205 inc. 1y 2 y 213 LCQ), pues de ese modo se arriba a la instancia culminante
del procedimiento al asegurar la continuidad de las fuentes de trabajo en un ordenamiento e marco de certezay
estabilidad juridica disipando las incertidumbres concernientes a una explotacién desarrollada con precariedad
al no estar definido el destino de los bienes necesarios para llevarla a cabo (cfr. dictamen nro.156232, en autos
“Canteras Zafiro SA s/ quiebra”, de fecha 18/9/19).

Como conclusiodn, surge claro que la finalidad del ordenamiento es posibilitar a la Cooperativa que compense
créditos de trabajadores laborales a fin de continuar con la explotacién de la empresa.

Los derechos de los acreedores laborales que conforman la cooperativa de trabajo deben ser analizados
conforme a los principios aplicables al caso. En el ambito del derecho del trabajo rigen principios especificos

como el principio protectorio —de rango constitucional, art. 14 bis CN - del cual se derivan, por ejemplo, el



principio pro operario, el de la norma mas favorable, el de la condicién mas beneficiosa, y el de la
irrenunciabilidad de los derechos, el principio pro homine y el principio de progresividad (cfr. Garcia Martinez,
Roberto, “Derecho del Trabajo y de la Seguridad Social 7, pag. 137).

Estos se encuentran receptados en normas especificas de la ley de fondo, como por ejemplo los arts. 7, 9, 11, 12,
14, 23, 145, de la LCT y en normas de cardcter internacional tales como en el art. 26 de la Convenciéon Americana
de Derechos Humanos, el art. 2 del 6 de 13 Protocolo de San Salvador, el art. 2 del Pacto Internacional de
Derechos Civiles y Politicos, art. 2.1 del Pacto Internacional de Derechos Econdmicos, Sociales y Culturales, entre
otros.

Por ello considero que la cuestion debe ser abordada buscando armonizar las distintas disposiciones, derechos e
intereses que se encuentran en juego.

5. El planteo de inconstitucionalidad realizado en autos no resulta prematuro. Ello por cuanto tiene estrecha
vinculacion con la liquidacion de los créditos laborales que la sindicatura debera practicar — segin ordenara el a
quo a fs. 4220 -y la valuacion de los bienes cuya compensacion se pretende.

En relacién al valor de tasacién de los bienes al que deberia ajustarse la oferta en los términos del art. 205 inc. 2
LCQ su actualizacién al valor ddlar podria implicar ciertas distorsiones y frustrar la finalidad perseguida por el
legislador.

En efecto, dado que los créditos cuya compensacion seria posible (conforme lo establecido por el art. 203 bis) se
encuentran expresados en moneda local, la utilizacion del délar estadounidense para actualizar el precio de los
bienes a adquirir implicaria que el mismo estaria sujeto a la posibilidad de sufrir permanentes cambios si se
modifica la relacidn pesos-ddlar lo que dificultaria el cumplimiento de lo previsto en el mencionado articulo (cfr.
dictamen nro.157012, en autos “Vandenfil SA s/ quiebra s/ inc de venta”, de fecha 26/12/19).

La distorsién que este coOmputo podria importar se hace mas que evidente en el caso de los bienes muebles cuya
antigliedad se incrementa con el paso de los afios resultando un contrasentido porque mientras la antigliedad de
los bienes y las maquinas aumenta y los toma mas obsoletos, su valor aumentaria por efectos de la modificacién
de la relacion peso délar resultando inadecuado y cuantioso no necesariamente acorde al real.

Lo propio ocurriria con los inmuebles en tanto, de mantenerse si valor en délares estadounidenses y aumentar la
diferencia de cambio de dicha moneda con el peso, la posibilidad de los acreedores laborales de compensar sus
créditos se reduciria con el paso del tiempo.

En virtud de ello se disminuiria la posibilidad de compra por parte de la cooperativa - pues los créditos a
compensar serian verificados en pesos y la valuacidn en moneda extranjera — frustrandose de este modo la
finalidad tenida en cuenta por la ley 26684.

Lo expuesto a pesar de que la operacidn de venta directa tal como lo establecen los arts. 203 bis, 205inc. 1y 2y
213 (introducidos por la citada ley) tienen como finalidad primordial asegurar el mantenimiento de las fuentes
de trabajo de los ex dependientes de la fallida al dotar de modo definitivo a la cooperativa de los medios para
continuar con la actividad (cfr. dictamen nro. 146324, en autos "Soda Corbelle S.R.L s/ quiebra", de fecha
19/10/2015).

Por ello considero que deberia fijarse una forma de cdlculo de los créditos a compensar y del valor del bien a
adquirir “segun resultare mas favorable a los trabajadores” (cfr. art. 203 bis) viabilizando el efectivo
cumplimiento de lo previsto en la citada norma, no perjudicando a los trabajadores por el paso del tiempo
generalmente no imputable a ellos. Debe proveerse una solucién que compatibilice los distintos intereses en

juego con la tutela del trabajador tenida en cuenta por el legislador al sancionar la ley 26684. Cabe adicionar a lo



expuesto que para el cdlculo del valor de los bienes a adquirir deberia computarse su depreciacién por el paso
del tiempo.

6. Cabe analizar también algunas cuestiones vinculadas con la inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley
23928 planteada por la fiscal de primera instancia.

Ello en tanto corresponde buscar mecanismos tendientes a reparar la depreciacidon que evidenciaron los créditos
cuya compensacion se pretende. En otras palabras, debe implementarse un mecanismo que permita a los
acreedores recomponer la pérdida que ha sufrido su acreencia (cfr. dictamen nro. 837/2020, en autos “Carlos
Campolonghi Marmoles Piedras y Granitos SAIC s/ quiebra”, de fecha 02/11/20). Mas aun cuando dicha pérdida
reduce la viabilidad de compra por compensacién de bienes que no sufren igual pérdida. Ello en la actualidad,
encuentra un impedimento legal plasmado en los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 en tanto prohibe la actualizacién
de los créditos.

En el caso, ninguna duda cabe que la aplicacion de la normativa en cuestidn vulnera el derecho de propiedad del
acreedor en atencidn a circunstancias especiales como es la devaluacién que ha experimentado la moneda
nacional.

Cabe recordar que las leyes deben ser interpretadas considerando armodnicamente la totalidad del
ordenamiento juridico y los principios y garantias de raigambre constitucional para obtener un resultado
adecuado, pues la admision de soluciones notoriamente disvaliosas o conclusiones refidas con las circunstancias
singulares del caso no resulta compatible con el fin comun tanto de |a tarea legislativa como de la judicial (Fallos:
300:417;302:1209y 1284; 303:248 y sus citas).

No desconoce esta Fiscalia la doctrina del fallo de la Corte Suprema de la Nacién en el precedente “Massolo”
(Fallos: 333:447) ni los fundamentos alli brindados. En ese pronunciamiento el Mdaximo Tribunal rechazé el
pedido de inconstitucionalidad de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928 por entender que “permitir la vigencia y
aplicacion de una cldusula de estabilizacién como la establecida en autos, significaria desconocer el objetivo
antiinflacionario que se proponen alcanzar las leyes federales mencionadas mediante la prohibicién genérica de
la “indexaciéon”, medida de politica econémica que procura evitar que el alza de los precios relativos
correspondientes a cada uno de los sectores de la economia, al reflejarse de manera inmediata en el indice
general utilizado al mismo tiempo como referencia para reajustar los precios y salarios de cada uno de los demds
sectores, contribuya de manera inercial a acelerar las alzas generalizadas de precios y crear desconfianza en la
moneda nacional”.

Pero lo cierto es que han cambiado considerablemente las circunstancias macroecondmicas en la Republica
Argentina desde el dictado de aquel pronunciamiento, que tuviera lugar el dia 20/04/2010 vy, de aplicar tal
criterio para el cdlculo de los créditos a los fines de la compensacién se vaciaria de contenido la posibilidad de
compra prevista en la norma falencial.

En funcién de ello, resulta procedente la revision de esos criterios en las actuales circunstancias y a dichos fines.
El art. 7 dispone “El deudor de una obligacién de dar una suma determinada de pesos cumple su obligaciéon
dando el dia de su vencimiento la cantidad nominalmente expresada. En ningln caso se admitira la actualizaciéon
monetaria, indexacidén por precios, variacién de costos o repotenciacién de deudas, cualquiera fuera su causa,
haya o no mora del deudor, con las salvedades previstas en la presente ley”.

Por su parte, el art. 10 de aquella normativa establece “Mantiénense derogadas, con efecto a partir del 12 de
abril de 1991, todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios,

actualizacidn monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas, impuestos,



precios o tarifas de los bienes, obras o servicios. Esta derogacién se aplicard aun a los efectos de las relaciones y
situaciones juridicas existentes, no pudiendo aplicarse ni esgrimirse ninguna cldusula legal, reglamentaria,
contractual o convencional — inclusive convenios colectivos de trabajo - de fecha anterior, como causa de ajuste
en las sumas de pesos que corresponde pagar”.

La ley 23928 impediria la actualizacion de los créditos de los trabajadores integrantes de la cooperativa y su
calculo a valor nominal vulneraria varias garantias constitucionales resguardadas por nuestra ley de quiebras.

Al respecto, esta Fiscalia ha destacado que en los ultimos afios periodo (2015-2019) hubo en el pais una
importantisima desvalorizacion monetaria, producto de una elevadisima inflacién acumulada que fue del
403,42% que determind que el poder adquisitivo de la moneda local se redujera notoriamente (cfr. dictamen
nro. 2/2020, en autos “Centro Comercial La Prudencia SA s/ quiebra”, de fecha 29/04/20).

Ademads, no puede olvidarse que las circunstancias econdmicas y sociales existentes al momento de sancionarse
esas normas (ley 23928 en 1991 y ley 25561 que la reformara en 2002) eran distintas a las actuales.

En aguel momento, se habia implementado un régimen de convertibilidad del délar estadounidense con la
moneda nacional y habia paridad cambiaria con tasas de inflacidon que luego de la implementacién de aquella ley
comenzaron a bajar drasticamente.

Por su parte en el afio 2002, si bien la ley 25561 modificd las normas hoy cuestionadas, puso fin al régimen de
convertibilidad monetaria en nuestro pais, estableciendo un papel moneda, inconvertible y de curso legal.

Esa situacion ocasiond una crisis econdmica, financiera, fiscal, que alterd de forma significativa las relaciones
juridicas existentes, y los tribunales también debieron implementar soluciones a fin de no castigar ni a los
deudores ni a los acreedores.

Como ejemplo de ello puede citarse la aplicacién en algunas ejecuciones del criterio del esfuerzo compartido a
fin de no volver demasiado onerosa la obligacién del deudor.

El valor de cambio o valor en curso es el poder que tiene la moneda de adquirir bienes o servicios en el mercado
econdmico. Es un valor reflejo, no intrinseco, que depende de la realidad econdmica, variable en cada momento
y lugar. Este valor asume especial relieve cuando se trata de monedas no metalicas, y ha dado lugar a cuestiones
muy delicadas en épocas de fuerte inflacidn (Pizarro-Vallespinos. Tratado de Obligaciones. Rubinzal — Culzoni. T.
I, Santa Fe, 2017, p.401).

Nuevamente nos encontramos en un escenario de crisis, en el que se han alterado los valores y las prestaciones
de las obligaciones, alterando significativamente la correspondencia en las relaciones juridicas.

Hoy el perjudicado es el acreedor laboral, quien en un contexto de inflacion ascendente encuentra desvalorizado
su crédito en el proceso universal a los fines de su compensacidn, lo que no haria mas que enfatizar el quiebre de
las relaciones entre deudor y acreedor y la pérdida de la proteccién buscada con la reforma de la ley concursal.
Por ende, no podria aplicarse una ley cuyo objetivo era claramente distinto al que conllevaria su aplicacién en la
actualidad.

Como ya se dijo, la inflaciéon impacta directamente sobre los créditos que tienen que percibir los acreedores
erosionando su valor. Ello sin duda, es responsabilidad del Estado implementar medidas econdmicas pertinentes
tendientes a disminuir tal impacto; pero habiendo ocurrido una fortisima devaluacién de la moneda nacional
(conforme el art. 7 de la ley 23928 y el art. 765 del CCyCN) corresponde la implementacién de otros mecanismos
alternativos que permitan paliar las consecuencias de esa pérdida del poder adquisitivo.

De no ser asi el costo de ese desfasaje lo afrontarian uUnicamente los acreedores quienes ven, sin

contraprestacion alguna, disminuido su crédito; y todo ello por la sencilla razéon de haber debido comparecer a



un proceso de quiebra y por el paso del tiempo al que el mismo lo somete.

Lo expuesto podria conllevar un dafio al patrimonio del acreedor derivado del sometimiento al proceso de
quiebra, que surge del impedimento de que los créditos puedan actualizarse mediante algun tipo de mecanismo
dado la expresa prohibicidon de los arts. 7 y 10 de la ley 23.928. Por ello su inconstitucionalidad debe ser
considerada en forma previa a practicarse la correspondiente liquidacion de los créditos, considerarse la
valuacion de los bienes y analizarse la compensacién pretendida por la Cooperativa.

En el caso, el pasivo ha permanecido a valores nominales experimentando una significativa pérdida en su poder
adquisitivo, mientras lo mismo no ocurre con el activo. Lo expuesto surge claro de compararse cuanto
representaban en ddélares estadounidenses (moneda de tasacidon de los bienes) al momento de dictarse la
resolucion del art. 36 LCQ, los créditos a compensar y cuanto representan los mismos en la actualidad. Tal
diferencia tiene relacién directa con el aumento de los precios que han experimentados los bienes muebles e
inmuebles en el mercado, unidos a la variacién del precio del tipo de cambio del peso en comparacién con el
ddlar estadounidense.

Por las razones expuestas, entiendo que deberian liquidarse los créditos a compensar de forma tal que se
evitaran las referidas distorsiones como también adecuarse el valor de tasacién de los bienes a adquirir con
similares parametros.

Por otra parte, considero que a los fines del analisis de la valuacion también deberia ponderarse la naturaleza y
envergadura de los bienes a enajenar; las actuales condiciones del mercado y los gastos que habrian de
generarse en caso de subasta.

En consecuencia, entiendo que, la sindicatura deberia practicar la liquidacién de los créditos de conformidad con
el art. 203 bis LCQ, con similares pardmetros a los que se utilicen para el calculo de la valuacién de los bienes
cuya compensacion se pretende. Por dichos motivos, mantengo el recurso interpuesto por la fiscal de primera
instancia y solicito se disponga que la liquidacién a practicar por la sindicatura y la valuacion de los bienes a
adquirir tenga en cuenta las consideraciones realizadas precedentemente.

6. Reserva caso federal

Para el caso de que la sentencia a dictarse vulnere el derecho de los trabajadores consagrado tanto en la
Constitucidon Nacional (art. 14 bis) como en los diversos Tratados con jerarquia constitucional (art. 75 inc. 22
C.N.), dejo formulada reserva de plantear la cuestion federal ante la Corte Suprema por via extraordinaria.

7. En los términos expuestos, dejo asi contestada la vista conferida.

Buenos Aires, marzo de 2021.
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